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En el afo 2018 EGE Haina fortalecié con nuevas inversiones en
generacion su compromiso con el desarrollo sostenible de la industria

eléctricanacional. Cadalogro alcanzado en esta direccién fue resultado
de una labor planificada, esmerada y coherente. Un trabajo realizado
en equipoy guiado por la experiencia, laintegridad y la vision de futuro.
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La alianza exitosa entre el Estado y el sector privado que defi-

ne la trayectoria de casi veinte afos de EGE Haina sigue pro-
duciendo beneficios y haciendo contribuciones significativas
para el crecimiento y la diversificacion del sector eléctrico
nacional.

En este sentido, nos complace informar que el 2018 fue un
ano de crecimiento para la compania y de logros importantes
en todas las areas.

La empresa, cuya calificacion crediticia otorgada por Feller
Rate aumentd a A+ (dom), obtuvo un EBITDA de USS 121.1 mi-
llones y su ganancia neta fue de USS 47.8 millones.

Ademas, en este periodo, EGE Haina invirtid mas de USS 130
millones en lainstalacion y puesta en marcha de 125 megavatios
provenientes de la construccion de la segunda fase del Parque
Eélico Larimar (48.3 MW), de la instalacion de un nuevo turbo-
grupo en la planta Barahona (52 MW), y de la rehabilitacion de la
Central Palenque (25 MW).

Durante el afno 2018 la produccion total de energia neta de
la empresa fue de 3,080 GWh, 7.2% mas que en 2017. De igual
forma, la disponibilidad consolidada de las plantas de EGE
Haina fue de 97.1%, superior a la lograda en 2017 que fue de
94.3%. Este aumento en produccién y disponibilidad se debio,
esencialmente, al restablecimiento —en junio de 2018~ de las
unidades de Sultana del Este destinadas al SENI.

La optimizacién y cuidado de los activos es prioridad para
la compania, de ahi que el pasado ano se ejecutaran, en el
tiempo y costo programados, mantenimientos mayores en
Quisqueya 2, Sultana del Este, y en las plantas Barahona y
Pedernales.

En otro orden, a partir de octubre de 2018, con la entrada
en operacion de la segunda fase del Parque Eélico Larimar, la
energia renovable alcanz6 el 23% de la capacidad instalada

de EGE Haina. Esta proporcion representa un hito a resaltar

en la materializacién del compromiso de la empresa con la
sostenibilidad.

Al mismo tiempo, la base contratada de la empresa se in-
crementd en 53% con la firma de nuevos contratos con la
CDEEE y con diversos usuarios no regulados.

Es motivo de satisfaccién, por otra parte, que EGE Haina
ratificara su posicion como una de las diez mejores empre-
sas para trabajar en Republica Dominicana y el Caribe; y que
un estudio de imagen y reputaciéon realizado por una firma
externa evidenciara una favorable percepcion publica de la
empresa.

En relacién a sus programas sociales, en 2018 EGE Haina
logré un impacto favorable para 20,000 personas en 18 co-
munidades cercanas a sus centrales de generacion, a través
del apoyo a 15 centros educativos, la construcciéon de 10 obras
de infraestructura, la realizacién de operativos médicos y de
talleres de capacitacion técnica, asi como del respaldo brin-
dado a 91 iniciativas comunitarias llevadas a cabo por diver-
sas organizaciones.

En adicion a lo antes reportado, EGE Haina llevé a cabo su
planificacion estratégica 2018-2030 con el acompafamiento de
la firma McKinsey & Co. Como resultado, la empresa proyecta
desarrollar mas de 1,000 MW de nueva generacion limpia que
aporten al abastecimiento de una demanda eléctrica llamada
a duplicarse en los préximos veinte anos por efecto del creci-
miento de la poblacién y de la economia.

Estos resultados y planes evidencian una labor fructifera y
una clara visién de futuro que permitiran a la empresa conti-
nuar su crecimiento y, a través del mismo, ampliar su apoyo

al desarrollo nacional en los afos por venir.

Luis Mejia Brache
Gerente General
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Las decisiones que impactan a todos los relacionados de
EGE Haina, entre ellos: empleados, accionistas, institucio—
nes financieras, instituciones regulatorias y la comunidad,
se fundamentan en politicas y practicas de buen gobierno
corporativo. Con la aplicaciéon de dichas practicas las actua-
ciones y decisiones de la empresa son realizadas de manera
responsable y transparente.

Existe una participacién activa en la toma de decisiones de
comités internos, el Consejo de Administraciéon y la Asamblea
General de Accionistas. En 2018 fueron celebradas siete reu-
niones del Consejo de Administraciéon y la Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas.

De igual forma, se notificaron ante la Superintendencia de
Valores (SIV) y a través de la pagina web de EGE Haina todos
los Hechos Relevantes surgidos durante dicho periodo. Asi-
mismo, EGE Haina elaboré y entregd a la Superintendencia
de Valores el Informe Anual de Buen Gobierno Corporativo
correspondiente al ano 2018.

EGE Haina cumple con todas las leyes, reglamentos y nor—
mas que aplican a sus operaciones e incorporacién como
sociedad anénima, entidad que emite valores en el Merca-
do de Valores de la Republica Dominicana y como agente del
subsector eléctrico de la Republica Dominicana. De manera
enunciativa, sin que la mencién se entienda limitativa, las ac-
tividades de EGE Haina se realizan con apego a las siguientes
leyes y reglamentos: Ley General de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada; Ley del
Mercado de Valores; Reglamento de Aplicacion de la Ley del
Mercado de Valores; Ley General de Electricidad; Reglamento
para la aplicacion de la Ley General de Electricidad; Ley de
Incentivos al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y
de sus Regimenes Especiales; Reglamento de Aplicacion de
la Ley de Incentivos al Desarrollo de Fuentes Renovables de

Energia y de sus Regimenes Especiales, y Ley que crea la Se-
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cretaria de Estado de Medio Ambiente y Recursos Naturales.

En otro orden, atendiendo a las mejores practicas en la ad-
ministracion, gestion y seguimiento de las sociedades a nivel
mundial, EGE Haina cuenta con estructuras para el control ad-

ministrativo de la empresa. Las principales son las siguientes:

Consejo de Administracion

Instancia autorizada por la Asamblea General de Accionistas que
tiene como objetivo la direccién y administracion de EGE Haina
durante el periodo en que la Asamblea General no esté delibe-
rando para resolver cualquier asunto y efectuar cualquier acto,

excepto las afribuciones exclusivas de la Asamblea General.

Gerencia General

Posicion autorizada y establecida por los Estatutos Sociales
cuyas funciones son determinadas por el Consejo de Admi-
nistracion.

La Gerencia General se encarga de dirigir y supervisar todas
las actividades de la empresa al cumplir con su objetivo social,
basado en las normas y directrices internas en aplicacién de las
leyes que regulan el negocio. Las Vicepresidencias y Direccio—
nes de la compania se reportan a la Gerencia General y fun-
cionan en base a estrategias, planes y presupuestos claramente

definidos y autorizados por el Consejo de Administracion.

Comité €jecutivo

Grupo administrativo presidido por el Gerente General e in-
tegrado, ademas, por sus reportes directos, que encabezan
areas de la empresa. En este se analizan, estudian y controlan
todos los temas de relevancia en la empresa de acuerdo a las

metas y objetivos planteados.

Comité Econdmico

Instancia administrativa que analiza todo requerimiento de

desembolso mayor a USS$ 10,000, con el objetivo de procesar
su autorizaciéon. En adicién, este Comité aprueba la entrada
en licitacion de todos los proyectos que impliquen compro-

misos mayores a USS$ 50,000.

Comité de Licitacion

Grupo integrado por personal de diversas areas que tiene a su
cargo controlar y supervisar todas las licitaciones realizadas en
la empresa, con el objetivo de asegurar una adecuada contra-
tacion de bienes y servicios en atencion a los estandares exigi—
dos por la compania, procurando integridad y transparencia en
las negociaciones. Este Comité conoce las licitaciones relativas

a servicios y bienes por montos mayores a USS$ 50,000.

Comité de Donaciones y Patrocinios

Grupo integrado por representantes de siete instancias de
la empresa, que tiene la misién de evaluar las solicitudes de
donaciones y patrocinios recibidas por esta, para aprobarlas
o desestimarlas de acuerdo a la Politica de Responsabilidad
Social de EGE Haina. Este Comité documenta las respuestas y
el curso de dichas solicitudes. A su vez, vela por ejecutar de
manera eficiente y estratégica el presupuesto anual designa-

do para estos fines.

Comité de Cumplimiento

Es el organismo que da seguimiento, analiza y toma las deci-
siones relacionadas al comportamiento ético de los emplea-
dos de la empresa. Este Comité se reline cada vez que resulta
necesario tratar alguna infracciéon, determinando las sancio-
nes e imponiéndola a los infractores. También se reline ante
la necesidad de evaluar normas o reglas para sugerir modifi-
caciones o formaciéon del personal, seglin corresponda. Toma
sus decisiones en funcion de lo establecido en el Cédigo de

Etica de la empresa.

Comité de Auditoria

Asiste al Consejo de Administracion de EGE Haina y brinda
soporte auditable de los reportes y estados financieros y los
procedimientos de la empresa, velando por la integridad y el
cumplimiento de los requisitos legales y regulatorios, la super—
vision de auditores externos, el control sobre el desempefio de
las funciones de los auditores internos y externos, el monitoreo
sobre los sistemas de control interno, el sistema de administra—
cion de riesgos del negocio y de las actividades relacionadas
al cumplimiento. Anualmente, el Comité de Auditoria revisa y
aprueba el Plan Anual y los recursos requeridos para lograr la
agenda de trabajo. En 2018 este Comité estuvo integrado por
Carlos Barreto, en calidad de presidente, e Ivelisse Ortiz, José M.

Taveras y Alfredo Cruz Polanco, como miembros.

Auditoria Externa

La auditoria externa de la compania fue realizada por Ernst
& Young. En su reporte esta firma expresa una opiniéon favo-
rable sin salvedades, indicando que los estados financieros
consolidados presentan razonablemente la situacién finan-
ciera de la compania, incluyendo los resultados operaciona-
lesy los flujos de efectivo consolidados para el aino terminado
el 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con las Normas Inter—

nacionales de Informacién Financiera.

Auditoria Interna

El Departamento de Auditoria Interna vela por la adecuada
aplicacion de las politicas y procedimientos de la empresa.
Participa con voz, pero sin voto en el Comité Econémico, Co-
mité de Licitacion y Comité de Cumplimiento, fortaleciendo la
gobernabilidad corporativa con el fin de asegurar el logro de
los objetivos establecidos. Corresponde al equipo de Audi-
toria Interna divulgar todo hecho y/o situacion significativa

detectada en las intervenciones realizadas.
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En sus casi dos décadas de operaciones, EGE Haina ha realizado
inversiones en generacion eléctrica eficiente y responsable con el
medio ambiente que han sido fundamentales para el crecimiento

econémico y social del pais. Este trayecto hacia el desarrollo trazado
por el Estado y el sector privado representa un modelo exitoso de
esfuerzos compartidos.

Una alianza
exitosa
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En el afo 2018 EGE Haina incrementd su produccion eléctrica,
sumo a su flota y al parque de generacion dominicano 125 nuevos
megavatios,aumentd en 53 %subase contratadaparalacompraventa

de energia y super6 desafios que robustecieron sus operaciones y
el sentido de equipo de su gente. Un periodo de franco desarrollo y
de profundo orgullo.

eficiencia g
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Nuestras centrales
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Construccion de la fase 2 del Parque Edlico Larimar

En diciembre de 2018, EGE Haina inauguré la segunda fase del
Parque Edlico Larimar, localizada en la seccién Buena Vista
del municipio Enriquillo, provincia de Barahona.

La expansion del parque esta integrada por 14 aerogene-
radores Vestas V-117, los mas potentes de la regiéon, con una
altura de 150 metros y con una capacidad de generacién de

3.45 megavatios cada uno, para una capacidad instalada total
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de 48.3 megavatios. Se estima que, en promedio, producira al
afno 165,000 MWh.

La segunda fase del Parque Eélico Larimar fue construida
en un periodo de un afio con una inversion superior a los 100
millones de délares y con un 90 % de mano de obra domi-
nicana, procedente de las comunidades del sur: Enriquillo,

Caletén, La Ciénega, Paraiso, Juancho, Los Cocos y Oviedo.

Este parque se construyo6 siguiendo un estricto control de
calidad y un plan de manejo medioambiental que incluyé una
gestion eficiente de residuos y la reforestacion de las areas
intervenidas.

Con esta segunda fase de Larimar, junto al Parque Edblico
Los Cocos y a la primera fase del Parque Eélico Larimar, EGE

Haina alcanzé una produccién conjunta de 175 megavatios de

energia limpia, provenientes de un total de 69 aerogenerado-
res, que convierten a la empresa en lider de produccion eélica
en el Caribe.

Los parques edlicos Los Cocos y Larimar evitan anualmente
la emisién a la atmdsfera de 300,000 toneladas de CO2 y la
importacién de 900,000 barriles petréleo, lo que se traduce

en un importante ahorro en divisas para el pais.
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Repotenciacion de la central Barahona

En 2018, EGE Haina concluyd los trabajos de interconexion
del nuevo turbogrupo de su planta Barahona, tras culmi-
nar el proyecto de repotenciacion iniciado en diciembre de
2016, que abarcé el reemplazo de la turbina, el generador
y el condensador de esa central, con una inversién aproxi-
mada de 30.3 millones de délares.

Con esta repotenciacion la capacidad de generaciéon de
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la central Barahona aumenté de 45.6 MW a 51.9 MW, lo que
equivale a un incremento de la eficiencia de 14 %, sin de-
mandar un mayor consumo de carbén para sus operacio-
nes.

Un equipo nacional e internacional, compuesto por 300
personas, trabajo 24 horas al dia los 7 dias de la semana para

la puesta en marcha del proyecto. El principal reto fue desa-

rrollar el proyecto en medio de una planta en operacién, cuyo
cronograma de producciéon no podia verse afectado.

La central cuenta ahora con la eficiencia y la confiabilidad
de una planta nueva y de ultima tecnologia, con repuestos
disponibles en caso de que ocurriese alguna falla.

La obra civil del proyecto incluyd un nuevo edificio donde

se aloja el turbogrupo. Parte de esta obra civil se culminind

en 2019, asi como el ciclo cerrado de enfriamiento y el mo-
vimiento de la valvula control del by pass de vapor vivo al
condensador.

El inicio de operaciéon comercial de la central tras el in-
cremento de su capacidad fue el 18 de diciembre de 2018.
Actualmente, entrega energia firme al Sistema Eléctrico Na-

cional Interconectado (SENI).
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Adecuacion de la Central Termica Palenque

La Central Térmica Palenque, ubicada en el municipio de San
Cristébal, adicion6 25.6 MW de energia a la generacion total
de la empresa.

Esta incorporacion surge del contrato firmado en septiem-
bre de 2015 con Domicem S.A., en el que a EGE Haina le fue
concedida la operaciéon y mantenimiento de este activo de
generacion propiedad de esa industria cementera. EGE Haina

firmé el contrato de concesion definitiva para la explotacion
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de la central Palenque con el Estado Dominicano el 13 de junio
de 2017. Luego de agotar el procedimiento para la autoriza-
cion de puesta en servicio, esta central inicié sus operaciones
comerciales, bajo el arrendamiento de EGE Haina, en julio de
2018.

Al haber transcurrido cerca de dos afios entre la suscripcion
del contrato y la obtencién de la concesion definitiva para la

explotacion de la obra eléctrica, las instalaciones de la Central

Térmica Palenque sufrieron deterioro por desuso. En conse-
cuencia, EGE Haina realizd labores intensivas de reparacion,
mantenimiento y adecuacién, con una inversion que superd
los USS 450,000.

Construida en 2005 como parte del proyecto inicial de Do-
micem, esta central térmica estuvo en operaciéon continua,
bajo la administracion de Wartsila, suministrando energia a la

planta cementera hasta abril de 2014, cuando Domicem em-

pezé a recibir energia del Sistema Eléctrico Nacional Interco-
nectado (SENI) en calidad de usuario no regulado.

La Central Térmica Palenque esta compuesta por 4 grupos
que incluyen un motor, generador Wartsila Vasa 18V32LN y
generadores ABB. Cada grupo tiene una potencia nominal
de 6.4 MW para un total de 25.6 MW. La planta esta disefiada
para utilizar tanto combustible pesado (HFO) como fuel oil li-

gero (diésel/gasoil), como combustible de reserva.
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Gestion operativa
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Durante el afno 2018 las operaciones de EGE Haina exhibieron
un excelente desempeno. La produccion total de energia neta
de la empresa fue de 3,080 GWh, un aumento de 7.2% con
relacion a la produccién de 2017, que fue de 2,873 GWh.

Este aumento fue resultado, en primer lugar, del incremen-
to en 92.5 GWh de la produccion de Sultana del Este, al pasar
de 703.4 GWh durante 2017 a 795.9 GWh durante 2018, gracias
al restablecimiento en junio de 2018 de la disponibilidad de las
unidades destinadas al SENI.

De hecho, la finalizacién de la recuperacién de Sultana del
Este, luego del incendio del switchgear de media tensién ocu-
rrido en septiembre de 2017, fue uno de los logros mas rele-
vantes alcanzados por EGE Haina en 2018.

Asimismo, cabe destacar otros hechos que incidieron en el
crecimiento de la produccion de la empresa, como fueron: el
ingreso en el SENI de la Central Térmica Palenque de 25.6 MW,
en julio de 2018; la interconexion al Sistema del Parque Edlico

Larimar Il, de 48.3 MW, en octubre del mismo afo, para la rea-
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lizacién de pruebas operativas; la repotenciacién de la central
Barahona con el cambio del turbogenerador y el condensa-
dor, pasando de una potencia de 45.6 MW a 51.9 MW.

Las principales unidades de generacion de la empresa con-
tinuaron participando de manera activa en el proceso de re-
gulacion primaria y secundaria de Frecuencia, actividad con
la que EGE Haina se ha mantenido contribuyendo con la es—
tabilidad en la operacién del Sistema Eléctrico Nacional Inter-
conectado (SENI).

Desempeno

A nivel consolidado el consumo especifico de combustible

por kWh de EGE Haina se ha venido reduciendo afo a afno

por proyectos de eficiencia y por la inclusion de nueva capa-

cidad renovable. El heat rate neto consolidado de EGE Haina

en 2018 fue de 7,344 Btu/kWh, en 2017 fue de 7,724 Btu/kWh.
La disponibilidad consolidada de las plantas de EGE Hai-

na fue de 97.1%, mejor que en 2017, cuando la disponibilidad

Inspeccién generador (viejo turbo Grupo) , Central Barahona

alcanzada fue de 94.3 %, debido al incendio ocurrido en el
switchgear de media tension en la central Sultana del Este en
2017, que saco de servicio la planta hasta el dia 10 de noviem-
bre de ese afo, cuando entraron en servicio las 5 unidades
que despachan a CEPM. Las 4 unidades despachadas al SENI

iniciaron su operacion en el mes de junio 2018.

Mantenimiento centralizado
Durante el afio 2018 se realizaron importantes actividades de
mantenimiento, detalladas a continuacion, que fueron ejecu-
tadas segln lo programado en tiempo y recursos:
+ Ejecucion de mantenimientos mayores en 8 unidades y
en la turbina de vapor de la central Quisqueya 2.
+ Realizacion de mantenimiento mayor de 6 unidades de
Sultana del Este.
- Desarrollo del mantenimiento mayor de la unidad Bara-
hona Carbén.

« Ejecucion del mantenimiento mayor de la unidad

Hyundai 2 de Pedernales.

Ademas de los mantenimientos descritos, durante 2018 se
ejecutaron los trabajos correctivos de recuperaciéon de las
unidades de la central Sultana del Este que despachan al SENI.

Asimismo, fueron completadas las actividades programadas
del proyecto de repotenciacion de la unidad Barahona Carbén,
produciéndose la primera sincronizaciéon de la unidad en con-
dicion de pruebas el 1 de octubre y declarandose la operacion

comercial el 1de noviembre.

Medio ambiente

En 2018 EGE Haina realizd la entrega oportuna de los infor—
mes de cumplimiento ambiental requeridos por la legislacion
dominicana para contar con los permisos ambientales vigen-
tes de operacion de las plantas. Esos permisos dan constancia
de la observacion rigurosa de la empresa de las normas de
efluentes y emisiones y de gestion de residuos sélidos. Ade-

mas, se obtuvieron las fianzas de fiel cumplimiento ambiental
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Fabricacién estructura pre-filtros, Central Sultana del Este

requeridas por la legislaciobn ambiental dominicana en esta
materia.

En 2018, los parques edlicos Los Cocos y Larimar evitaron la
emision a la atmoésfera de aproximadamente 300,000 tone-
ladas de CO2, equivalentes a las emisiones contaminantes de
64,000 vehiculos y al CO2 que absorben mas de 13.5 millones
de arboles en un afo.

En 2018 fueron renovadas las licencias ambientales de
operacion de las centrales: Pedernales y Haina.

Asimismo, se realizd la revision de los procedimientos de
seguridad, salud y medio ambiente. Todas las auditorias arro-

jaron resultados satisfactorios.

Salud

La salud de los empleados es prioridad para la empresa, tanto
en las centrales como en las oficinas corporativas se desarro-
[laron diversas acciones dirigidas a garantizar la salud de los

colaboradores. Para esto la empresa cuenta con un dispen-
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sario médico en la central Quisqueya, donde se concentra el
27% de los empleados de las centrales, y también se coordi-
nan visitas periédicas de médicos con especialidad en salud
ocupacional en las diferentes localidades.

El programa de salud ocupacional arrojé buenos resultados
en 2018 que quedaron evidenciados en el decenso de casos
en la poblacién de la empresa de caries no tratadas, capa-
cidad auditiva anormal, visién no corregida, y sobrepeso y
obesidad.

Ademas, durante el afio fueron impartidas charlas por mé-
dicos de salud ocupacional. También, se dio seguimiento al

contrato de salud ocupacional con el suplidor Ser Salud.

Seguridad industrial

En materia de seguridad industrial, en 2018, igual que en afios
anteriores, las centrales de la empresa tuvieron en prome-
dio 54% menos incidentes reportables que la media de la in-

dustria privada de instalaciones comparables en dimension

en los Estados Unidos, incluyendo los incidentes con tiempo
perdido.

Este afo en EGE Haina se registraron 2,505,513 horas
hombre trabajadas. Este dato incluye a los empleados y
contratistas de cada planta, y a todos los involucrados en la
construccion de Larimar 2, la repotenciacion de Barahona
Carbény la poblacion de Seguridad Patrimonial.

Fueron impartidas cerca de 6,426 horas de entrenamientos
en materia de seguridad industrial a colaboradores de la em-
presa, asi como 3,400 horas de instruccion dirigidas a con-
fratistas.

Se realizaron inspecciones con entidades de gestion de
riesgo con resultados positivos. Ejemplo de ello fue la inspec-
cion de Marsh, asesores de seguro y manejo de riesgos, en las
localidades Quisqueya 2, Haina y Sultana del Este.

Se concluyé lainstalaciéon del sistema contra incendios No—
vec en las localidades Los Cocos, Sultana del Este y Larimar.

Durante 2018, también se realizaron simulacros simples y

multieventos en todas las centrales con la participacion de los
organismos de socorro y autoridades locales.
Se ejecutod el plan de respuesta a huracanes desde el pri-
mero de mayo hasta finales del mes de noviembre.
Asimismo, en el mes de mayo EGE Haina participd en la Se-
mana de la Seguridad y la Salud del Ministerio de Trabajo con

charlas y competencia de brigadistas.

20,395 horas hombre
de entrenamiento

231 cursos impartidos

486 participantes
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En 2018 EGE Haina entrego el 15.61 % de la energia consumida
en el Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI), en el
cual se produce, transmite y distribuye la mayor parte de la
energia que requiere el pais.

En este periodo la empresa también produjo la totalidad
de la energia que requiere el sistema aislado de Pedernales y
mas del 60 % de la energia distribuida por el Consorcio Ener-
gético Punta Cana Macao (CEPM), que abastece de energia
a la principal zona turistica de Republica Dominicana. En el
renglén de Usuarios No Regulados (UNR), EGE Haina sumi-
nistro la totalidad de la energia requerida en los procesos de
las empresas Domicem, Zona Franca Las Américas y Pasteu-

rizadora Rica.

Ventas de energia

Durante el aflo 2018 lainyecciéon neta de EGE Haina fue de 3,080
GWh. De esa energia, 2,450.65 GWh fueron generados para el
Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI), representan—
do el 15.61 % de la energia total inyectada a ese sistema, que fue
de 15,701.7 GWh. Aproximadamente 611.6 GWh fueron genera-
dos para suplir la demanda del sistema aislado del Consorcio
Energético Punta Cana Macao (CEPM), correspondiente a mas
del 60 % de su demanda, y 18.1 GWh para suplir la totalidad de

la demanda del sistema aislado de Pedernales.

Costos marginales de energia

Durante 2018 los costos marginales del SENI presentaron un
valor promedio anual de 124.58 USS/MWh, comenzando con
un valor promedio de 96.62 USS/MWh en el mes de enero de
2018y finalizando con un valor promedio de 128 USS/MWh en
diciembre de 2018. A modo de referencia, el costo marginal
promedio del afo 2017 fue de 91.54 USS/MWh.

Mas del 81% de la electricidad que se produce en el Sistema
Eléctrico Interconectado de Republica Dominicana es gene-
rada por centrales térmicas. Por ello el precio marginal de la
energia esta altamente correlacionado con el comportamiento
de los precios del petréleo, dado que Republica Dominicana
es importador de combustibles. Por esta razén, el incremen-
to en el precio del petréleo registrado durante los ultimos dos
afnos ha incidido en que el precio marginal haya presentado
un incremento respecto a los valores alcanzados durante el
ano 2016.

Matriz de energia del SENI en 2018

Durante 2018 la produccion eléctrica de las centrales térmi-
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cas representaba en promedio el 81.3 % de la generacion del
pais (HFO/LFO 37 %, gas natural 34 %, carbon 15 %), seguida
por las centrales hidroeléctricas, con una representacion de
11 %. La produccién de electricidad con fuentes renovables no
convencionales alcanzé un 5% de la matriz nacional (edlica

3 %, biomasa 1%, y solar 1%).
Matriz de energia de EGE Haina en 2018

Potencia firme

De acuerdo a la normativa vigente, la potencia firme es la
potencia que puede suministrar cada unidad generadora du-
rante las horas de punta o de mayor consumo, con alta segu-
ridad, con la restriccion de que la suma de las potencias firmes
de todas las unidades debe ser igual a la demanda maxima
en horas punta del sistema. La potencia firme es también la
capacidad de generacién que recibe una remuneracion. El
concepto de potencia firme es independiente de la capacidad
instalada de generacion en el sistema interconectado.

De este modo, cuando se anaden unidades nuevas de ge-
neracion en el sistema interconectado, se provoca una rea-
signacion de los valores de potencia firme que se reconocen
a cada una de las unidades de generacion existentes.

Para el afio 2018, el total de la potencia firme asignada por
el Organismo Coordinador (OC) a todos los generadores fue
ajustada a la demanda maxima coincidente durante la hora
punta del afo, la cual resultd ser 2,233.79 MW. La asignacion
de potencia firme promedio que correspondié a EGE Haina fue
de 344.08 MW, esto es, un 15.4 % del total de la potencia fir-
me. La potencia firme de la empresa a diciembre de 2018 fue
344.08 MW, valor superior en un 5.59 % al registrado durante

el mismo periodo en el 2017.

Contratos vigentes

La base contratada de la empresa aumentd en un 53 % en
2018 a través de nuevos acuerdos con la CDEEE y con los
siguientes Usuarios No Regulados (UNR’s): Zona Franca Las
Américas, Almacenes Unidos, Kinnox, Arturo Bisond Toribio,
Coastal Petroleum Dominicana.

EGE Haina tiene otros confratos anteriores vigentes con
EDENORTE, EDESUR, EDEESTE, CEPM, Domicem y Pasteuri-
zadora Rica.

En 2018 EGE Haina vendié bajo contrato a UNR’s 335,518.8
MWh de electricidad, a la CDEEE 218,677 MWh y 266,175.6

MWh a las empresas distribuidoras. Ademas la empresa ven-

di6 energia por contrato a los sistemas aislados de Pedernales
y de Punta Cana Macao, y excedentes de energia por 1,630.7

GWh través del mercado spot.

Margen variable

La generacion de energia de EGE Haina, considerando tanto
las ventas en el SENI como a los sistemas aislados, produ-
jo un margen variable de US$ 176.6 millones en el afo, cifra
superior en aproximadamente 15.76 % respecto al afio 2017.
El margen variable, en este caso, corresponde a la diferencia
entre los ingresos operacionales y sus costos directos (gastos
en combustible, compras netas en el mercado spot, pagos de
servicios complementarios y contribuciones a los organismos
reguladores).

Se observa el impacto positivo que ha tenido para la empre-

sa la entrada en operaciones, en octubre de 2011, la primera
etapa del Parque Edlico Los Cocos con 25.2 MW, la entrada en
operaciones en enero de 2013 de la segunda etapa de dicho
parque, con 52 MW, la entrada en operaciones de la planta
Quisqueya 2 en septiembre de ese ano, y el ingreso del Par-
que Eblico Larimar | con 49.5 MW en el afio 2016, asi como el
ingreso de la Central Térmica Palenque con 25 MW y el Parque
Eblico Larimar II, con 48.3 MW en el afio 2018.

Estas inversiones de EGE Haina no sélo estan contribuyen-
do a diversificar la matriz energética del pais, sino que re-
presentan una fuente de recursos que permiten a la empresa
continuar el desarrollo de otros proyectos de generacion.
Particularmente, las inversiones de EGE Haina en energia e6—
lica le proporcionan una cobertura ante las oscilaciones de los

precios de los combustibles foésiles.
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EGE Haina es una empresa cercana a las personas. Su transparencia,
su accesibilidad, su disponibilidad frente a todos los sectores
interesados en sus operaciones y su compromiso con el desarrollo
de sus colaboradores, de las comunidades que rodean sus centrales
y de toda la nacién, son pilares que la han hecho merecedora de
respefo y de aprecio.
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Cafecito con el Gerente General

Principales iniciativas

La gestion del talento en EGE Haina se enfoca en fomentar la
productividad de su equipo humano a través de iniciativas que
generen su motivacion, sentido de pertenencia y compromiso
con el logro de los objetivos de la empresa. Asimismo, se cen-
tra en facilitar el desarrollo continuo de los colaboradores y el
afianzamiento de su bienestary el de sus familias.

Durante 2018, en materia de gestion de talento la empresa
dirigio sus esfuerzos primordialmente a mejorary lograr la au-
tomatizacién de los procesos de recursos humanos, como son
el control de horas extras, el control de permisos, licencias y
vacaciones, el sistema de registro de capacitacion del personal
y el cambio de la herramienta de evaluacién del desempeiio,
que también permite realizar otras evaluaciones de impor-
tancia para el fortalecimiento de planes de desarrollo, climay
satisfaccion laboral.

De igual modo, tuvo especial relevancia el desarrollo de

un proyecto para la alineacién organizacional, que contd
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con la asesoria de una firma especializada e incluyé el ana-
lisis de funciones y actividades y del perfil de la estructura
actual, asi como el disefio y la definicién de las estructuras
ideales para el cumplimiento de las nuevas directrices es-
tratégicas de la empresa.

Estas iniciativas fortalecen mejores practicas para la or-
ganizacion y facilitan contar con un personal altamente ca-
lificado, con las competencias técnicas y conductuales que
garanticen la ejecuciéon exitosa de los proyectos y de las
metas definidos por la organizacién.

En 2018 se realizé un proceso de evaluacién 360 (autoe-
valuacion, evaluacion del supervisor, pares, clientes internos
y subordinados) con todos los empleados en posiciones ge-
renciales o directivas. Todos los evaluados fueron luego re-
troalimentados y recibieron sus respectivos resultados para la
definicion de planes de desarrollo.

También se definieron los criterios y requisitos excluyentes

y conductuales para ingresar en un Plan de Desarrollo y Su-

cesion de las posiciones clave (reportes directos del Gerente
General). Mas adelante, se realizé junto a los gerentes y di-
rectores de cada area el registro de los Planes de Carrera de

todas las posiciones por departamento.

Capacitacion
En 2018 se impartieron 20,395 horas hombre de entrena-
mientos (31% mas que en 2017), con un total de 231 cur-
sos impartidos, 486 participantes y un promedio de 41.96
horas hombre de entrenamiento por empleado (25% mas
que en 2017).

Firma de un acuerdo con la Universidad Central del Este
para pasantias en las carreras de ingenieria industrial y elec-

tromecanica.

Reclutamiento y seleccion
El proceso de reclutamiento y seleccién del personal se es-

tandarizé y se fortalecié6 con nuevas herramientas, se per—

feccionaron los procesos de rotacion para el personal interno,
y se implementaron mejoras en la documentacion y segui-
mientos periodicos.

En 2018 un 92% de las vacantes fueron cubiertas con per—
sonal interno. Estos movimientos derivaron en promociones
para 55 empleados.

Se captaron 7 nuevos talentos para las centrales Quisqueya
y Sultana del Este dentro del Programa de Formacién Dual
2018-2020. Este programa merecié un reconocimiento del
INFOTEP por su implementacién en la empresa en el periodo
2015-2017.

92% de las vacantes fueron cubiertas
con personal interno
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Un excelente lugar para trabajar

EGE Haina recibié nuevamente la certificacién de la firma
Great Place to Work (GPTW) que la califica en esta ocasion en
la posiciéon ndmero 8 de la Republica Dominicanay en la 9 del
Caribe entre Los Mejores Lugares para Trabajar 2019.

Este reconocimiento parte de la encuesta de clima y cul-
tura organizacional que evalué la credibilidad, el respeto, la
imparcialidad, el orgullo y el compafierismo en todos los em-
pleados de EGE Haina.

El clima favorable que exhibe la organizacién se apoya
en una politica enfocada en los valores y las personas. La

empresa desarrolla estrategias de gestion para mejorar y

Ndmero 8 de la Republica Dominicana
y 9 del Caribe entre Los Mejores
Lugares para Trabajar
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consolidar relaciones de calidad y respeto entre los cola-
boradores, basadas en la transparencia, la meritocracia, el
orgullo y el companerismo, para aumentar la productividad,
la satisfaccion y la motivacion de los empleados.

Ademas, en EGE Haina se propicia un estilo de liderazgo
basado en la colaboracién, la participacién, la comunica-
cion, el respeto y el compromiso. Para ello, se refuerzan las
habilidades de sus lideres a través de entrenamientos y de
coaching grupal e individual y se fomenta una comunicacion
clara, directay asertiva, asegurando el desarrollo de las habi-
lidades y destrezas de los lideres, para que puedan guiar a sus

colaboradores y potenciar sus habilidades.
Comunicacion interna

Intranet: nueva estructura, contenido y disefio
Con los objetivos de tener una herramienta de comunicacion
interna mas practica, Util y atractiva, con mas contenido y mejor

navegabilidad, en 2018 la empresa realizé una amplia renova-

cion de su Intranet por medio de actualizaciones de contenido,
la reestructuracion de sus secciones y el remozamiento gene-
ral de esta herramienta digital de comunicacion interna.

La nueva Intranet cuenta con un disefo grafico moderno,
servido en una plataforma mas practica e intuitiva, con nue-
vas facilidades, informaciones y servicios que dinamizan el
uso colectivo dentro de la empresa.

Como parte del proyecto de renovacion fue incluida una
seccion de noticias de actualidad, acceso a las publicaciones
internas, galeria de fotos, logos, presentaciones, manual de
marca y actualizaciéon de las politicas y procedimientos de
la empresa. También permite el acceso a los sistemas admi-
nistrativos utilizados para el seguimiento de la planificacion
estratégica, manejo de licitaciones, reporte de consumo de

combustible y capacitaciones, entre otros.

Revista interna €n Linea
En 2018 circularon cuatro ejemplares de la revista En Linea,

una publicacién trimestral que difunde internamente noticias

Ediciones de la revista interna En linea y vistas del intranet

importantes de la organizacion y los logros de las distintas
areas, ademas de proyectar el talento de sus colaboradores,
que es uno de los ejes primordiales de la publicacion.

Este 6rgano de difusién interna, de 20 paginas en formato
impreso, se entrega a cada empleado de las diferentes loca-
lidades y de igual modo estos reciben un enlace para poder
leer la publicacién de manera digital desde la pagina web o la
Intranet de la compafnia.

En la pasada encuesta de clima laboral, realizada por la fir-
ma internacional Great Place to Work, los empleados de EGE
Haina valoraron altamente la revista En Linea como un medio
para mantenerse informados sobre las iniciativas de la em-

presay conocer mejor a sus companeros.

90% de los empleados afirman que
la comunicacion interna les informa,
motiva e integra
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Estudio de imagen y reputacion

A finales de 2018 EGE Haina obtuvo los resultados de un estu-
dio que reveld laimagen y la reputacién de EGE Haina dentro
del area de generaciéon en el mercado eléctrico nacional y el
nivel de conocimiento y valoracion de la comunicaciéon ex-
terna de la empresa y de su labor social y medio ambiental.
Se exploré ademas la percepcién de los publicos de interés
sobre la situacién actual del sector eléctrico en la Republica
Dominicana y sobre los diferentes actores que lo impactan.

La firma contratada para realizar el estudio fue Investi—
gaciones & Mercados Leite (IMSA), entidad de amplia expe-
riencia, afiliada a la Asociacién Dominicana de Empresas de
Investigacion de Mercado y Opinién y a la Sociedad Europea
de Investigacion. IMSA aplica la Norma I1SO 20252 para la In-
vestigacion de Mercados, Social y de Opinion.

La investigacion se basé en entrevistas a profundidad y gru-
pos focales para conocer las opiniones de empleados, miem-
bros del Consejo de Administracion y relacionados externos de
la empresa, tanto representantes del sector eléctrico, como in-
versionistas, asociaciones empresariales, bancos, organismos
multilaterales, clientes, suplidores, medios de comunicacion y
pobladores de Santo Domingo y de diversas comunidades de

San Pedro de Macoris, Barahona y Pedernales.

PUOblicos entrevistados
+ Internos: Colaboradores de EGE HAINA y miembros del
Consejo de Administracion.
- Externos: Sector eléctrico, medios de comunicacion,
otros relacionados y comunidades de las zonas sur, este

y Santo Domingo.

Principales resultados
Segln los datos extraidos, EGE Haina es valorada como una
de las empresas lideres del sector eléctrico, que marca pautas
en la generacion de electricidad en Republica Dominicana.

Los atributos que destacan de la empresa los diversos pla-
blicos internos y externos consultados son los siguientes:

1. Altos estandares de profesionalidad y compromiso de su

personal

Se le considera una empresa seria, confiable, decididay es—
tratégica. Su equipo ejecutivo y técnico es muy profesional,
capacitado y con experiencia. Ademas, es una buena empre-
sa para trabajar.

2. Alianza pudblico-privada exitosa

Genera beneficios para ambos sectores y ha continuado
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realizando inversiones en la empresa original producto de la
capitalizacion.

3. Empresa 100% dominicana

Los duenos e inversionistas son dominicanos y, como tal,
tienen un interés genuino en el desarrollo del pais.

4. Excelencia en las operaciones

Se destaca como desarrollador y como gestor. Mantiene
sus activos a la vanguardia con tecnologia de punta. Entrega
energia de manera consistente y responsable, y sus desarro-
llos son de la mayor calidad siempre.

5. Lider regional en energia renovable no convencional

Empresa visionaria e innovadora que contribuye a la pre-
servacion del medio ambientey a laindependencia energética
nacional a través de sus inversiones en energias renovables.

6. Financieramente sélida

Sus finanzas son sanas, tiene buen rendimiento y buenos
contratos.

7. Empresa socialmente responsable

Comprometida con el cuidado del medio ambiente y el de-
sarrollo de las comunidades. Sus aportes ayudan a mejorar la

calidad de vida de las comunidades donde estan sus plantas.

Canales de comunicacion

La empresa utiliza diversos canales para comunicarse con sus
publicos externos de interés. Entre ellos se encuentran la pu-
blicacién anual de documentos como su Memoria e Informe
de Gestion, brochures sobre sus plantas y proyectos, y de la
divulgacion de notas de prensa, entrevistas y reportajes. Ade-
mas, para informar sobre noticias e iniciativas relevantes rela-
cionadas a la empresa se vale de la actualizacién permanente
de su pagina web y de sus cuentas en las redes sociales, que
ya alcanzan 25,000 seguidores de manera consolidada entre
Instagram, Facebook, Twitter, YouTube y LinkedIn.

En 2018 se trataron 65 temas relacionados de manera di-
recta o indirecta a EGE Haina. Las noticias emitidas por la em-
presa recibieron cobertura de 54 medios distintos. De un total
de 387 exposiciones sobre EGE Haina en prensa escrita, radio,
television e internet durante ese afo, el 90% fue positivo o
neutro. Las noticias y comentarios mas significativos fueron
referentes al Parque Edlico Larimar, cuya segunda fase fue
inaugurada el 19 de diciembre.

La prensa escrita fue el canal que brindé mayor exposicion
a los temas relacionados a la empresa y al sector eléctrico
nacional durante el afo 2018, representando un 38 % del total

de las exposiciones.

Entre los principales documentos impresos elaborados y
distribuidos por EGE Haina en 2018 se incluyen el Infome de
Gestion Anual y la Memoria 2017, gue comunicé de mane-
ra detallada en 188 paginas la labor realizada en ese afio en
las diferentes areas, y que incluyd -como es costumbre- los
Estados financieros consolidados emitidos por los auditores
independientes.

EGE Haina puso en circulacién ademas dos brochures in-
formativos, uno sobre los parques edlicos construidos por la
empresa desde 2011, donde se detalla la ubicacién geografica
y las caracteristicas de cada uno, asi como los datos conso-
lidados de aerogeneradores, capacidad instalada, inversion
realizada, toneladas de CO2 evitadas al afio y el nimero de
barriles de petréleo ahorrados anualmente.

El otro boletin documenté los resultados de los primeros

cinco anos del trabajo social desarrollado por la empresa en

el municipio de Enriquillo, Barahona, con el que ha beneficia-
do a su poblacion en areas como salud, educacion, deporte,
construccion y mejoramiento de infraestructuras comunita-
rias y capacitacion para la generacion de ingresos. El docu-
mento recoge los testimonios de autoridades municipales y
representantes de diversos sectores.

En cuanto a las plataformas digitales, en 2018 la pagina web
de EGE Haina recibi6é unas 20,000 visitas, mientras que la pla-
taforma de mayor crecimiento absoluto durante 2018 fue Ins—
tagram, con mas de 1,400 nuevos seguidores para un total de
4,690. En términos porcentuales el mayor crecimiento (48.6 %) lo
registrd la pagina de YouTube de la empresa, donde se difundie-
ron 8 nuevos videos en 2018, entre ellos se destacan uno rela-
cionado a la construccion de la segunda etapa del Parque Eélico
Larimar y otro sobre la exitosa alianza publico privada que es

EGE Haina, que cuentan con mas de 30,000 vistas cada uno.
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EGE Haina continué en 2018 su programa de desarrollo co-
munitario en las zonas cercanas a sus operaciones, centra-
do en las areas de educacion, generaciéon de ingresos, salud,
medio ambiente, deporte y cultura.

Los resultados de los programas sociales auspiciados por
EGE Haina son fruto de un plan consistente de acciones que

en 2018 beneficiaron directamente a 20,000 personas.

Infraestructuras comunitarias

La empresa destind esfuerzos y recursos importantes a la
construccion y remozamiento de infraestructuras comuni-
tarias. Entre ellas, se habilitaron 8.62 kilbmetros en caminos
y vias de acceso en las inmediaciones de Buena Vista, Juan
Isidro, Pefalba y La Bija, comunidades cercanas a la segunda

fase del Parque Eélico Larimar, en Enriquillo, Barahona.
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Este importante proyecto vial supuso la ampliacion, el
acondicionamiento y la reparacion de caminos vecinales, y
la creacién de nuevas rutas de acceso que ahora permiten
el transito vehicular entre comunidades. Al facilitar el acce-
so vehiculary el desplazamiento a la zona, estas nuevas vias
construidas por EGE Haina favorecen la exploracion y pro-
mueven el turismo de montafna en el municipio.

Ademas se remoz6 el Club Cultural y la cancha de Enriquillo
y se construyeron las gradas del Play de Arroyo Dulce y el
comedor de la Escuela Domingo Matos en Juan Isidro, La Bija,
comunidad donde también se reparo¢ la iglesia.

En Quisqueya se auspicié la construccion de aceras y con-
tenes en los sectores Placer Bonito y Villa Katime y se disefd
la nueva estacion de bomberos de ese Municipio que sera

construida en 2019.

Asimismo, se dondé un transformador y la electrificacion de
la escuela Batey Il en San Pedro de Macoris. También se do-
naron l[d@mparas para alumbrado publico en Enriquillo, Arroyo

Dulce y Villa Central, Barahona.

€ducacion
En el afno correspondiente a este reporte EGE Haina contri-
buyé en el area de educacion con 18 centros educativos del
sury del este del pais, favoreciendo a 3,000 estudiantes y 150
docentes. Las actividades realizadas incluyeron: reconoci-
mientos al mérito estudiantil, celebraciones especiales, pro-
grama Eco-escuelas, donacién de computadoras, mochilas,
uniformes y atiles escolares.

Se realizaron actividades por fin de afo escolar y por Na-

vidad en 8 centros educativos apadrinados en el este y el sur

del pais. En ambas ocasiones participaron en total 2,500 es—
tudiantes. 109 estudiantes meritorios recibieron certificados y
medallas en las escuelas Punta Pescadora, Hoyo del Toro y
Batey Il en San Pedro de Macoris; y Alvida Marina Santana
en Barahona; Ismael Miranda y Domingo Matos en Enriquillo,
y la Escuela Basica de Juancho y de Colonia de Juancho, en
Pedernales.

EGE Haina mantuvo el apoyo a la participacion en el pro-
grama ambiental internacional Eco-Escuelas de cuatro cen-
tros educativos: Punta Pescadora en San Pedro de Macoris;
Albida Marina Santana (El Tanque), en Barahona; Ismael Mi-
randa, en Enriquillo; y Escuela Basica de Colonia de Juancho,
en Pedernales. En el marco de ese programa los estudiantes
y amigos de la escuela se involucraron en la implementacion

de mejoras ambientales en el centro y en la comunidad, todas
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las escuelas lograron mantener la certificacion de cumpli-
miento otorgada por este programa.

Como parte de sus acciones de apadrinamiento escolar,
EGE Haina realiz6 la entrega de 3,000 mochilas con utiles
escolares a estudiantes de escasos recursos de las escue-
las Batey Il de Monte Largo, Escuela Hoyo del Toro, Escuela
Punta Pescadora, Batey La Siria en Quisqueya, Escuela Basi-
ca de Juancho, Basica de Colonia de Juancho en Pedernales,
Escuela Ismael Miranda, Penalba y La Bija en Enriquillo y Es—
cuela El Tanque en Barahona.

El Politécnico Guarocuya, en Enriquillo, recibié una dona-
cion de herramientas para su taller de electricidad y sus es—
tudiantes fueron capacitados en la prevencién de embarazos

en adolescentes.
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Generacion de ingresos \y
fortalecimiento institucional
Un prioridad para la empresa fue contribuir a la formacién
técnica a través de una alianza con el Instituto de Formacion
Técnico Profesional (INFOTEP), con el cual desarrollé 20 talleres
de capacitacion técnica que favorecieron a 392 participantes en
Villa Central, Enriguillo y Juancho. Entre los talleres impartidos
estuvieron: electricidad basica, residencial e industrial; auxiliar
de oficina, auxiliar de farmacia, informatica, emprendimiento,
ebanisteria, contabilidad, reposteria y cocina.

El objetivo de este programa es dotar a las poblaciones en
edades productivas de capacidades técnicas que les permitan
integrarse al sector l[aboral en las areas con mayores oportu-

nidades de desarrollo en la zona.

En el segundo semestre de 2018 fueron impartidas capaci-
taciones en emprendimiento para la creacion y fortalecimien-
to de iniciativas PYMES a grupo de mujeres del municipio de
Quisqueya, en San Pedro de Macoris.

Con el propésito de incrementar la generaciéon de ingre-
sos de los grupos productivos de las comunidades vecinas,
EGE Haina aportd al desarrollo de la Asociacion de Apicul-
tores de Juancho, Maipioré y Macandela (APIJUMA) y a la
Cooperativa de Productores de Café y Servicios Mdltiples
de Chene (COOPCACHENE), en Enriquillo, Barahona, a tra-
vés de asesorias, capacitaciones, equipos y herramientas.

Como parte del programa de fortalecimiento institucional,
la empresa organizé talleres sobre direccién y gestion de

proyectos sociales, liderazgo y trabajo en equipo para 150

representantes de asociaciones, grupos sociales y lideres de

comunidades de San Pedro de Macoris, Enriquillo y Juancho.

Cooperativa Cafetalera de Chene,
en enriquillo
EGE Haina apoyod el fortalecimiento de esta Cooperativa a tra—
vés un diagndstico participativo y un plan estratégico de ges—
tibn y de negocio realizado por el Instituto para el Desarrollo
de la Economia Asociativa (IDEAC). La asesoria se enfocd en
el desarrollo de capacidades técnicas y empresariales, en la
gestion de un sistema integrado de administraciény en la di-
versificacion productiva en plantaciones de café.

Asimismo, la empresa dondé un sistema computarizado de
contabilidad y mobiliario para las oficinas de la COOPCACHENE.

Memoria 2018 | 79



Asociacion de Apicultores de Juancho,
Maipiord y Macandela

Desde 2016, la Asociacion de Apicultores de Juancho, Mai-
piordé y Macandela (APIJUMA) ha recibido el auspicio de EGE
Haina para su conformacioén, su capacitacion en apicultora
sostenible y su fortalecimiento como organizacion.

En 2018 los apicultores de APIJUMA recibieron capacitacio—
nes para la crianza de abejas reinas, para ejecutar un plan de
reforestacion orientado al aumento de la produccion de miely
donaron 90 cajas para colmenas y tres extractores para me-
jorar el proceso de obtencién de la miel.

En esta fase también se realizd un plan de comercializa-
cién y un plan de financiamiento que permita a los apicultores
continuar de manera sostenible con la modernizacién de sus

apiarios, incrementar su produccién de miel y derivados, ofre-
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ciendo al mercado un producto inocuo y de calidad para la

comercializacién a nivel nacional.

Participacion en la Feria de Turismo vy
Produccion de Barahona

Por segundo afo consecutivo EGE Haina particip6 en la Feria
de Turismo y Produccién Descubre Barahona: Hacia un Desa-
rrollo Sostenible, organizada por el Cluster Turistico y de Pro-
duccion de Barahona y celebrada en la Universidad Catélica
de Barahona (UCATEBA). EGE Haina contd con un vistoso es—
pacio que destacaba el impacto social y econémico que han
tenido los parques edlicos Los Cocos y Larimar en la provincia
de Barahona, asi como el respaldo que ha brindado la empre-
sa a asociaciones productivas de la zona.

Con el auspicio de EGE Haina, miembros de APIJUMA mos-

traron en el stand de la empresa las herramientas que utilizan
para la extraccion de miel y exhibieron sus productos, que es-

tuvieron disponibles para la venta.

Salud

En el area de salud EGE Haina continué aportando a la mo-
dernizacién de los servicios del laboratorio del Hospital de
Enriguillo con la donacién de mobiliario y equipos adicionales
a los donados en dos afos anteriores.

De igual forma, en 2018 auspicié siete operativos médi-
cos, cuatro de ellos fueron dermatolégicos en beneficio de
700 personas de las comunidades cercanas a sus centrales
en San Pedro de Macoris; y tres operativos fueron odonto-
l6gicos en los que 900 personas fueron atendidas en Villa

Central, Barahona; en Enriquillo y en Juancho.

Operativos meédicos

Para los operativos dermatoldgicos realizados en San Pedro
de Macoris, con la colaboracion de la Coalicion del Rio Hi-
guamo, se colocaron unidades méviles en las comunidades y
ademas los médicos especialistas del Instituto Dermatolégico
y Cirugia de Piel Unidad Este realizaron visitas casa a casa
para asistir a pacientes que no podian ser movilizados.

Por tercer ano, EGE Haina auspicié operativos odontolégicos
en los sectores Los Blocks, Las Salinas, La Montadita y Juan
Pablo, del municipio de Villa Central, Barahona; asi como en el
municipio Enriquillo; en Juancho y en Colonia de Juancho. Esas
jornadas de salud bucal tienen como objetivos estimular en
las comunidades la prevencion de las patologias bucales mas
frecuentes y eliminar potenciales focos infecciosos.

Los operativos incluyeron limpiezas dentales, aplicacion
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de fllor, extracciones y correcciones de caries para un to-
tal de 1091 tratamientos aplicados con equipos de avanzada
tecnologia, ambiente adecuado y digno para las personas

beneficiadas.

Deporte
En lo relativo a infraestructuras deportivas, EGE Haina repa-
ré la cancha municipal de baloncesto y voleibol de Enriquillo;
remozod y aporté luminarias para el Estadio de Softball Rafael
Robles en Quisqueya. Ademas, reconstruyd las gradas del
Play Arroyo Dulce y doné pizarras anotadoras para ser utili-
zadas en esos dos estadios.

EGE Haina dond lamparas para iluminar las canchas de tenis

en el Centro Olimpico Juan Pablo Duarte en Santo Domingo, y
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realizé una donacion al Ministerio de Deportes para terminar
la iluminacion del estadio Nadin Hazoury en Barahona.
Como en anos anteriores, la empresa brindd su respaldo a
20 torneos deportivos, vueltas ciclisticas y rallys recreaciona-
les. También realiz6 la donaciéon de 648 uniformes y Utiles de-
portivos de diversas disciplinas a ligas y clubes en San Pedro
de Macoris y en Barahona, entre ellas: Club de Ciclismo MTB
Rompe Caminos (SPM), Liga de Béisbol Guzman (Quisqueya),
Asociacion de Baloncesto de San Pedro de Macoris, Club De-
portivo y Cultural Villa Providencia (SPM), Equipo de Béisbol
Doble A en Haina, Liga Deportiva Gregorio Pineda (Baraho-
na), Asociacion de Baloncesto de Barahona, Liga de Beisbol
Manuel Batista de Villa Central, Liga de Besibol Cacata Ca-

brera (Barahona), Asociacion de Ciclismo de Barahona, Club

Deportivo y Cultural Los Halcones de Villa Central, Barahona
Beisbol Club, Equipo de voleibol femenino Las Rapidas (Enri-

quillo) y Liga de Baloncesto Las Aguilas (Enriquillo).

Medio ambiente
Ademas de las jornadas de reforestacion realizadas en la
zona de impacto de la construccion de la segunda fase del
Parque Eélico Larimar, EGE Haina brindé su aporte a mdltiples
iniciativas en el area de medio ambiente, entre ellas se desta—
can las siguientes:
- Celebracién de los Premios Atabey que reconocen bue-
nas practicas ambientales para el aprovechamiento sos—
tenible de los recursos naturales y manejo de problemas

ambientales.

Participacion de la Delegacion Dominicana que asistio
a la 24 Conferencia de las Partes del Protocolo de Kioto
y la Conferencia de las Partes del Acuerdo de Paris, por
parte del Consejo Nacional para el Cambio Climatico y
Mecanismo de Desarrollo Limpio.

Talleres del Programa “Formando Lideres Ambientalis—
tas”, realizados por el Ministerio de Medio Ambiente en
Santo Domingo y Barahona.

Sexto Congreso Educativo Ambiental: Manejo y Conser—
vacion de las Zonas Costeras organizado por la Coalia-
cién del Rio Higuamo en San Pedro de Macoris.
Jornadas de limpieza de las playas Casita Blanca y Cayo,
en Barahona, realizadas por el Ministerio de Medio Am-

biente y Recursos Naturales.
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Ur‘ganismos de socorro

En 2018, EGE Haina inici6 los trémites para la construccion de
una moderna estacién para el Cuerpo de Bomberos de Quis-
queyay Los Llanos en San Pedro de Macoris, obra que estara
concluida a mediados de 2019.

En el municipio de Quisqueya la empresa auspicid el de-
sarrollo de capacitaciones en primeros auxilios y rescate
vehicular con la participacién la Cruz Roja, la Defensa Civil
y voluntarios del Cuerpo de Bomberos de esta demarcacion.

Ademas, en el marco del programa de apoyo al Cuerpo de
Bomberos de Enriquillo, EGE Haina sostuvo reuniones con
las autoridades municipales y con representantes de los or-
ganismos de socorro de esta localidad a fin de determinar el

lugar y las caracteristicas para la construccién de una nueva
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estacion de bomberos, con el fin de seguir contribuyendo al
buen funcionamiento de esos organismos.

Como ya es tradicién, EGE Haina contribuyé con aportes a
los organismos de socorro para la realizaciéon de los operati-
vos de seguridad de Semana Santa y Navidad, realizados en

San Pedro de Macoris, Barahona y Enriquillo.

Donaciones y patrocinios

Durante el afo 2018 la empresa apoy6 91 iniciativas pun-—
tuales a través de donaciones y patrocinios, en respuesta a
solicitudes hechas por instituciones, organizaciones y gru-
pos, en su mayoria de aquellas presentes en las comunida-
des donde opera la compania, tanto en el sur como en el este

del pais.

Entre otras actividades se brindé apoyo al Carnaval de
Enriquillo, a los Premios de Oro, al Carnaval y a las Fiestas
Patronales de Villa Central en Barahona, a la celebracién
del Carnaval de San Pedro de Macoris; al Instituto Politéc—
nico Loyola, en San Cristébal, para su feria técnica institu-
cional; y a la celebraciéon del Ceremonial de Exaltacion al
Salén de la Fama de Deportistas Petromacorisanos.
Desde 2017 la empresa apoya con recursos y a través de
la participacion de empleados voluntarios la iniciativa de la
Fundacién TECHO, que promueve la construccién de casas
para familias de escasos recursos. En 2018 la jornada en que
se involucrd EGE Haina se realiz6 en el Batey La Carretera en
San Pedro de Macoris. En la actividad participaron empleados

voluntarios de las plantas Sultana del Este y Quisqueya 2.

Cinco afnos de labor social en €nriquillo
Con el objetivo de presentar a la comunidad de Enriquillo el
resultado de los 5 afos de gestion social de la empresa en
esa localidad, se realizé un video que recoge testimonios de
representantes de este municipio destacando el impacto po-
sitivo que ha tenido esta labor alli. Asimismo, se elaboré un
boletin impreso, donde autoridades municipales y represen-
tantes de diversos sectores dan cuenta del trabajo social rea-
lizado por EGE Haina en Enriquillo, que ha beneficiado a mas
de 13,000 habitantes de ese municipio.

Para la presentacion de estas piezas se realizé un en-
cuentro en la comunidad. Ademas, el video fue pautado en
la television local y se transmitieron capsulas radiales ex—

traidas de los testimonios del video.
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El afio 2018 fue un periodo de crecimiento financiero para EGE Haina
con relacion al afio anterior. La empresa experimentd un aumento en
el precio promedio de venta de energia, en el margen sobre ventas
promedio y en los ingresos derivados de la regulacién de frecuencia.

En consecuencia, reportd una ganancia neta superior en un 55% a
la registrada en 2017. Asimismo, la agencia internacional Feller Rate
aumento la calificacion de riesgo de EGE Haina de A a A+, gracias a la
fortaleza financiera y a la calidad crediticia de la organizacion.

Resultados
financieros y
operacionales







A raiz del incremento en el precio del petréleo durante el afio,
la empresa experimenté un aumento de 23.9% en el precio
promedio de venta de energia. Este factor, combinado con
el efecto de los nuevos clientes descritos anteriormente, asi
como el aumento de los ingresos por regulacion de frecuen-
cia, contribuyeron con el logro de un margen sobre ventas de
41.1 %, que resulta superior al promedio histérico de 35 %.

Como resultado de sus operaciones durante 2018 la em-
presa obtuvo un EBITDA de USS 121.1 MM, que representa un
28.2% sobre el total de ventas, cifra que resulta ser superior al
indice de 2017, de 27.3%. Los principales eventos que contri-
buyeron con este aumento fueron:

- La puesta en servicio en junio de 2018 de la planta Sul-
tana del Este, luego de su salida de operacion a finales
de 2017 por los dafios en el switchgear de media tensién
causados por el conato de incendio ya mencionado. Este
incidente no ocasiond perjuicios a nuestro personal, al
medioambiente ni a otros activos de la planta.

- Una mayor generacion eélica en comparacion con 2017,
producto de la entrada en operacion de la fase Il del Par-
que Eélico Larimar y el incremento en la fuerza de los
vientos durante el ano.

El total de gastos de operacion y mantenimiento por kilo-
vatio hora (kwWh) tuvo una disminucién, al pasar de 1.66 US¢/
kWh en 2017 a 1.38 US¢/kWh en 2018. Esta disminucion fue
resultado esencialmente de dos factores: i) el reembolso del
seguro por interrupcién de negocios y dafnos a la propiedad
a causa del evento ocurrido en la planta Sultana del Este, y
ii) un menor costo en nuestra péliza de seguro sobre activos,
aln con unincremento en el valor asegurado. El total de gas—
tos administrativos y generales tuvo un aumento de 35.8 % al
pasar de USS 13.8 MM en 2017 a USS$ 18.8 MM en 2018. Dicha

variacion obedecio principalmente a las siguientes razones:
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- Mayor gasto relativo a honorarios de administracion,
debido al incremento en las ventas.

- Incremento en los servicios profesionales y consultorias,
relacionados principalmente con la planificacién estra—
tégica de la compania

- Mayores gastos por pagos a organismos reguladores

Al cierre del periodo fiscal 2018, la empresa reportdé una

ganancia neta de USS 47.8 MM, superioren US$16.9 MM a la
reportada en 2017. El aumento en la ganancia neta obede-
ci6 principalmente al incremento del EBITDA, a una mayor
ganancia cambiaria en USS$ 1.3 MM producto de la devalua-
cion del peso dominicano frente al délar estadounidense, y
a menores gastos de intereses netos. Esto fue parcialmente
compensado por un mayor gasto de depreciacion debido
a la capitalizacién de la expansion del Parque Eélico La-
rimar y a la modernizaciéon del equipamiento de la Planta
Barahona, asi como a un mayor gasto de impuestos sobre
la renta como consecuencia del aumento en la renta neta

imponible.

Manejo de capital de trabajo

EGE Haina ha adecuado su estrategia financiera para res—
ponder a los distintos retos y ha manejando con excelencia
los recursos disponibles. Al cierre del afio 2018 la compa-
fifa presentd disponibilidad de efectivo y equivalentes de
efectivo por USS$ 55.1 MM, monto adecuado para el correcto
funcionamiento del negocio y suficiente para cumplir con
sus compromisos de corto y mediano plazo. Dicho balance
representa una reduccion de USS 183.5 MM, o aproximada-
mente 76.9 %, respecto a los USS$ 238.9 MM al cierre del afio
2017. Esta reduccion de los recursos liquidos de la empresa
se debid principalmente a mayores atrasos de las empresas

distribuidoras y la CDEEE en el pago de sus obligaciones,

que al cierre de 2018 ascendian a USS$ 195.8 MM para un
indice de cobranza de 55 %. Sin embargo, en marzo de 2019
la empresa recibié desembolsos por USS 159.7 MM, redu-
ciendo las cuentas por cobrar a dichas empresas a USS 36.1
MM, correspondientes a las ventas de energia del mes de
diciembre de 2018 facturadas en enero de 2019. Adicional-
mente, durante el ano 2018 la empresa realizé un pago de
dividendos a sus accionistas de USS$ 65.0 MM, por el cual el
Estado dominicano recibié USS$ 32.5 MM por su participa-
cién accionaria.

La reducciéon de la liquidez estuvo parcialmente compen-
sada por la estabilidad de los flujos recibidos de las ventas
realizadas bajo los contratos firmados con usuarios no regu-
lados y otros clientes, siguiendo la estrategia de diversifica—
cion de la estructura comercial de EGE Haina. Los ingresos
reconocidos por estos contratos ascendieron a USS 113.8 MM

en el ano 2018.

Manejo de deuda

Al cierre del ano 2018, la deuda financiera de EGE Haina es-
taba compuesta en su totalidad por bonos corporativos emi-
tidos en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana
y ascendia a USS 349.3 MM, con una disminucion de 10.4 %
equivalente a USS$ 40.6 MM en relacion con la deuda finan-
ciera reportada al 31 de diciembre de 2017, de USS 389.9 MM.
Esta reduccion se debidé principalmente a la amortizacion
programada de capital correspondiente al cuarto aniversario
del Programa de Emisiones SIVEM-078 por un total de USS
33.3 MM. Dicho programa fue estructurado con vencimien-
tos de capital, en montos iguales y consecutivos, durante los
anos cuarto (2018), quinto (2019) y sexto (2020) a partir de la
fecha de emision. Adicionalmente, el monto total de deuda se

vio impactado por la devaluacién del peso dominicano frente

al doélar estadounidense sobre la deuda de EGE Haina deno-

minada en pesos.

Calificacion crediticia

A diciembre de 2018, EGE Haina ostentaba una calificacion
nacional de Largo Plazo de AA- (dom) con perspectiva esta-
ble por Fitch Ratings. En octubre de 2018, la empresa califica-
dora Feller Rate mejoro la calificacion de riesgo de EGE Haina
de A a A+ con perspectiva estable, en respuesta a las mejoras
del perfil de negocios de la empresa con una mayor base de
contratos, una mayor relevancia de generacion eficiente y
de fuentes renovables y a la favorable posiciéon financiera de
EGE Haina en opiniéon de la calificadora. Ambas calificacio-
nes, denotan una sélida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais, con una buena capacidad de

pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

Dividendos
Durante el periodo fiscal 2018, la Asamblea General de Accio-
nistas de la Compania aprobé la declaracién de USS$ 65.0 MM

en dividendos. Dicho monto fue declarado y pagado en abril.

Detalles de las inversiones

La compania no ha realizado inversiones en otras entidades.
Durante 2018 los principales proyectos de inversion realiza-
dos en el giro normal del negocio correspondieron a:

- La finalizacién de la construcciéon de la segunda fase del
Parque Edlico Larimar, compuesto por 14 aerogeneradores
con una capacidad instalada de 48.3 MW, con una inversion
de USS$ 100.6 MM.

- La finalizacién del proyecto de repotenciacion de la
Planta Barahona a través de la modernizacién parcial de

su equipamiento, con un costo total de USS 30.3 MM.
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Estados Financieros Consolidados

Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A. y Subsidiarias

31 de diciembre de 2018

(Conjuntamente con el Informe de los Auditores Independientes)
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Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. y Subsidiarias Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. y Subsidiarias

Estados Financieros Consolidados Estados Financieros Consolidados

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA ESTADOS CONSOUDADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

31 de diciembre de 2018 y 2017 Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Valores expresados en ddlares estadounidenses -US$-) (Valores expresados en ddlares estadounidenses -US$-)

2018 2017 2018 2017
Notas Notas

Activos Ingresos 21 429,520,797 329,851,359

Activos corrientes Costo de combustible y compra de energia 22 (237,884,346) (170,080,797)

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 55,100,342 238,859,306 Gastos de operacién y mantenimiento 23 (31,071,494) (34,559,862)

Documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras 9 210,256,630 51,479,665 Gastos administrativos y generales 24 (18,782,451) (13,835,134)

Inventarios n 34,262,816 35,468,828 Beneficios a empleados 25 (20,679,731) (21,183,135)

Saldo a favor de impuesto sobre la renta 19 - 3,398,753 Depreciacion y amortizacion 12,13y 14 (41,618,394) (39,368,296)

Gastos pagados por anticipado 2,608,616 3,003,016 Ganancia en cambio de moneda extranjera, neta 2,921,969 1,608,476

Total activo corriente 302,228,404 332,209,568 Otros gastos, neto 26 (8,606,755) (1,452,638)
Utilidad en operaciones 73,799,595 50,979,973

Saldo a favor de impuesto sobre la renta 19 - 1,699,377

Propiedad, planta y equipos 12y13 663,961,242 621,028,648

Otros activos no corrientes 14 10,540,585 3,760,308 Ingresos financieros 27 19,227,086 17,201,055

Total activos 976,730,231 958,697,901 Gastos financieros 28 (28,160,188) (26,453,477)
Gastos financieros, neto (8,933,102) (9,252,422)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes Utilidad antes de impuesto sobre la renta 64,866,493 41,727,551

Deuday préstamos por pagar a corto plazo 15 33,333,327 33,333,327 Impuesto sobre la renta 19 (17,106,630) (10,844,995)

Cuentas por pagar comerciales y otras 16 132,894,434 79,086,332 Ganancia del afo 47,759,863 30,882,556

Impuesto sobre la renta por pagar 19 3,529,631 -

Arrendamientos por pagar 13 1,698,951 - Otro resultado integral, neto de impuesto

Otros pasivos corrientes 17 2,565,288 2,416,941 Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas al estado de resultados

Total pasivos corrientes 174,021,631 114,836,600 Actualizacion beneficio a empleados (37,917) -
Resultados integrales 47,721,946 30,882,556

Deuda y préstamos por pagar a largo plazo 15 315,963,603 356,561,902

Impuesto diferido pasivo, neto 19 67,427,505 61,353,563

Arrendamientos por pagar 13 10,233,782 -

Provision de desmantelamiento 12 2,601,383 2,185,455

Otros pasivos no corrientes 3,000 3,000

Total pasivos 570,250,904 534,940,520

Patrimonio

Capital pagado 20 289,000,000 289,000,000

Reserva legal 28,900,000 28,900,000

Ganancias retenidas 88,617,244 105,857,381

Otro resultado integral (37,917) -

Total patrimonio 406,479,327 423,757,381

Total pasivos y patrimonio 976,730,231 958,697,901

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados. Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOUDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ESTADOS CONSOUDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
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Otro 2018 2017
Capital Reserva Ganancias Resultado Total Notas
Pagado Legal Betenidas Integral Patrimonio Flujos de efectivo de actividades de operacién
Notas Utilidad antes de impuesto sobre la renta 64,866,493 41,727,551
Saldo al Tro. de enero de 2017 289,000,000 28,900,000 119,974,825 - 437,874,825 Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto sobre la renta del efectivo
Utilidades: neto (usado en) provisto por las actividades de operacion:
Utilidad neta _ _ 30,882,556 B 30,882,556 Bajas de propiedad, planta y equipo 12y 26 7,513,208 662,099
Resultados del periodo B _ 30,882,556 ~ 30,882,556 Gananc_ia FJ’OI’ venta de propiedad, plantay equipo 26 (214,959) (612,545)
Depreciacion 12 40,290,445 39,172,225
Distribuciones a los propietarios: Depreciacion derecho uso activos fijos 13 1,104,402 -
Dividendos declarados 20 - - (45,000,000) _ (45,000,000) Amortizacion de otros activos no corrientes 14 223,547 196,071
Saldo al 31 de diciembre de 2017 289,000,000 28,900,000 105,857,381 - 423,757,381 Amortizacion de costos de emision de deuda 15y 28 207134 248,510
Utilidades: Intereses pasivo desmantelamiento 28 159,539 -
Utilidad neta - - 47,759,863 - 47,759,863 Ajuste al valor de salvamento de propiedad, planta y equipo 26 619,714 831,000
Resultados del periodo _ _ 47759,863 _ 47759,863 Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios 26 926,282 872,994
Distribuciones a los propietarios: Provision politica mutuo acuerdo 25 (28,375) 389,655
o Cambios en el valor razonable de documentos por cobrar 26 - (104,841)
Dividendos declarados 20 - - (65,000,000) - (65,000,000) ) o
Ganancia cambiaria, neta (7,466,459) (4,586,871)
Actualizacion beneficio a empleados 25 - - - (37,917) (37,917) Gastos financieros, nefo 27y 28 8,566,429 9,003,912
Saldo al 31 de diciembre de 2018 289,000,000 28,900,000 88,617,244 (37,917) 406,479,327 Cambios en activos y pasivos:
Documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras (152,726,470) 14,551,703
Inventarios (777,982) (3,033,170)
Gastos pagados por anticipado 120,098 (75,289)
Otros activos no corrientes (6,446,975) (2,194,768)
Cuentas por pagar comerciales y otras 51,690,837 26,116,938
Ofros pasivos corrientes 148,350 (27,650)
Intereses cobrados 12,204,081 16,600,662
Intereses pagados (26,336,239) (26,792,143)
Impuestos pagados (2,509,583) (5,505,447)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion (7,866,483) 107,440,596
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipo 214,959 1,008,485
Adiciones de propiedad, planta 'y equipo 12 (76,244,097) (58,480,203)
Adiciones de activos intangibles (282,431) (292,679)
Inversiones mantenidas a vencimiento - 41,781,870
Pagos de arrendamientos (1,247,094) -
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (77,558,663) (15,982,527)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos de financiamientos 15 - 97,883,432
Pagos de financiamientos 15 (33,333,327) -
Dividendos pagados 10 (65,000,491) (44,999,433)
Costos de emision de deuda 15 - (144,642)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
financiamiento (98,333,818) 52,739,357
(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (183,758,964) 144,197,426
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 238,859,306 94,661,880
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 55,100,342 238,859,306
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados. Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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31 de diciembre de 2018 y 2017
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1. Informacién corporativa

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (“EGE Haina” o “la Compania”) fue establecida el 17 de agosto de 1999 y cons-
tituida el 28 de octubre de 1999 de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, como parte del proceso de capitalizaciéon
del sector eléctrico dominicano que tuvo lugar en ese ano.

La administracion de la Compaiiia esta ubicada en la Avenida Lope de Vega, Torre Novo-Centro, Piso 17, Naco, Santo Domin-
g0, Republica Dominicana. Los accionistas de EGE Haina son Haina Investment Co. Ltd. (“HIC”) (50%), el Fondo Patrimonial de
las Empresas Reformadas (“FONPER”), una entidad del Estado Dominicano (49.994%) y otros accionistas minoritarios (0.006%).

EGE Haina es el mayor generador eléctrico del pais, al ser medido en base a su capacidad instalada. EGE Haina es propietaria
de diez plantas de generacién de 744.7 MW, de las cuales se encuentran comercialmente disponibles nueve plantas, distribuidas
en el pais con una capacidad de generacion de 711.7 MW: Sultana del Este, Quisqueya 2 y Quisqueya Solar en el este del pais,
Haina y Barahona en el sur, y Pedernales, Los Cocos y Larimar en el oeste. La flotilla de plantas consiste en un ndmero de uni-
dades térmicas operadas con fuel oil y carbén, cuatro parques de generaciéon eélica de 175.0 MW y un parque de generaciéon
fotovoltaica de 1.5 MW. Las unidades térmicas son de diversas tecnologias: turbinas de vapor, motores diesel, una turbina de gas
de ciclo simple y motores en ciclo combinado.

EGE Haina también opera la planta Quisqueya 1, una planta de generaciéon de ciclo combinado con combustible dual (fuel y gas
natural), con una capacidad neta instalada de 225.3 MW, una subestacion de 230/138KV y una linea de transmision de 230KV, de
acuerdo con los contratos de operacién y mantenimiento suscritos con Pueblo Viejo Dominicana Corporation Branch (“PVDC”),
subsidiaria dominicana de Barrick Gold Corporation propietaria de la planta.

La Administraciéon de la Compaiiia autorizoé la emision de los estados financieros consolidados en fecha 26 de marzo de 2018.
Estos estados financieros consolidados deben ser presentados a la Asamblea de Accionistas para su aprobacion definitiva. Se

espera que los mismos sean aprobados sin modificaciones.
2. Base para la preparacion de los estados financieros consaolidados

2.1 Base de preparacion

Los estados financieros consolidados de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infor-
macién Financiera (“NIIF”) e interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de NIIF (IFRS IC por sus siglas en inglés)
aplicable a las empresas que reportan bajo NIIF.

Los estados financieros consolidados de la Compania han sido preparados bajo la convencién de costo histérico, modificado
por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y otros
resultados integrales.

La preparacién de estados financieros de conformidad con NIIF requiere del uso de ciertas estimaciones contables criticas;
ademas, requiere que la administracion utilice su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiia.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos o estimaciones son importantes

para los estados financieros consolidados, estan reveladas en la Nota 4.22.

2.2 Base de consolidacion
Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Compania tiene control. La Compaia controla una entidad cuando

esta expuesta a, o tiene derechos a, rendimientos variables de su involucramiento en la entidad y tiene la habilidad de afectar
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esos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control a la Compania, y dejan de consolidarse a partir de la fecha en que el control cesa.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyen los estados financieros de Empresa Genera-
dora de Electricidad Haina, S. A., y Haina Overseas Corporation, Inc.

Haina Overseas Corporation, Inc., fue creada en marzo de 2016 bajo las leyes de las Islas Caiman como una compafia exenta
de impuestos, con el propésito de incursionar en potenciales inversiones en el extranjero. A la fecha, esta subsidiaria no tiene
operaciones. En septiembre de 2018, la subsidiaria de Haina Overseas Corporation, Inc, HOC Panama fue disuelta; esta subsi-
diara no tiene operaciones.

Al 31 de diciembre de 2017 los estados financieros consolidados incluian EGE Haina Finance Company, la cual fue creada en el
afno 2007 bajo las leyes de las Islas Caiman como una compania exenta de impuestos, con el propoésito de emitir un bono 144A/
Regulacion S por US$175 millones (“Notas Senior”), que fue cancelado en su totalidad en septiembre de 2013, y desde entonces
no tiene operaciones. En septiembre de 2018 esta subsidiaria fue disuelta.

Los estados financieros de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de Empresa Generadora de Electricidad Haina,
S. A., utilizando politicas de contabilidad uniformes.

Todos los saldos, las transacciones, ingresos, gastos y las ganancias o pérdidas resultantes de transacciones entre las compa-
fifas, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacion.

Los estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados sobre la base
de costo histérico, excepto por ciertas partidas que se miden de acuerdo con las politicas contables descritas en la Nota 4. Las

informaciones financieras estan presentadas en délares estadounidenses (USS).

3. Cambios en politicas contables

Las politicas contables adoptadas por la Compania para la preparaciéon de sus estados financieros consolidados al 31 de di-
ciembre de 2018, son consistentes con aquellas que fueron utilizadas para la preparacion de sus estados financieros conso-
lidados al 31 de diciembre de 2017, excepto por la adopcién anticipada de la NIIF 16 Arrendamientos cuyo impacto se revela a

continuacion.

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza NIC 17 Arrendamientos, NIFRIC 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluaciéon de la Esencia de las Transacciones que
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y
revelaciéon de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un tGinico modelo
en el estado de situacion financiera, similar a la contabilizacién de arrendamientos financieros bajo NIC 17. La norma incluye dos
exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos de activos de “bajo valor” (por ejemplo: computadoras
personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos). A la fecha de
inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por el
arrendamiento) y un activo representando el derecho de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir,
el derecho de uso del activo). A los arrendatarios se les requerira reconocer por separado los gastos de intereses del pasivo por
el arrendamiento y el gasto de depreciacién sobre el derecho de uso del activo.

También se les requiere a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos (por ejemplo
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un cambio en el plazo de un arrendamiento o un cambio en pagos futuros de arrendamiento que resultan de una modificaciéon
en la tasa o indice utilizado para determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconocera el monto de la remedicién
del pasivo por arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios con respecto a la contabilidad actual
bajo NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos usando el mismo principio de clasificacion
segln NIC 17 y distinguiran entre dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas extensas que las contempladas en
NIC 17.

La Compania decidié adoptar anticipadamente esta norma con el efecto acumulado reconocido al Tro. de enero de 2018. Las
cifras comparativas de 2017 no han sido reexpresadas. La Compaiiia utilizd las exenciones propuestas por la norma en los con-
tratos de arrendamiento para los cuales los términos del arrendamiento finalizan dentro de los 12 meses a partir de la fecha de
la aplicacién inicial, y los contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor.

El impacto en los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

USSMM
Activos
Propiedad, plantay equipos (derecho de uso activos) 1.47
Gastos pagados por anticipado (0.27)
Pasivos
Arrendamientos por pagar 11.96
Cuentas por pagar comerciales y otras (0.03)
Impacto neto (0.74)

Elimpacto en los estados consolidados del resultado Integral al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

USSMM
Gastos de operaciéon y mantenimiento (Gastos de arrendamientos) (1.25)
Depreciacion y amortizacion 110
Utilidad en operaciones 015
Gastos financieros (0.91)
Utilidad neta (0.76)

Tanto la adopcion de la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes como otras modifica-
ciones e interpretaciones se aplicaron por primera vez en 2018, y no tuvieron impacto en los resultados de la Compafiia, excepto

por las revelaciones adicionales requeridas por estas normas.
NIIF 1S Ingresos de Actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y se aplica, con excep-

ciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para
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contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan por un monto que
refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un
cliente.

Una entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo cuando se cumplan
todos los criterios siguientes:

a. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas tradicionales del

negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir;

c. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;

d. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los flujos de efectivo
futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y;

e. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios que se
transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién del importe de la contraprestaciéon, una entidad conside-
rara solo la capacidad del cliente y la intenciéon que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la contra-
prestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias relevantes al
aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma también especifica la contabili-
dad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un
contrato. Excepto por las revelaciones adicionales la adopcién de esta norma no tuvo ningln impacto en los resultados de

la Compania.

Interpretacion CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas
La interpretacion aclara que al determinar el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial del activo, o de la pérdida o
ganancia (o parte de ésta) resultante de dar de baja un activo o pasivo no monetario relacionado con la contraprestacion anti-
cipada, la fecha de la transaccion es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo o el pasivo no monetario que
surge de la contraprestacion anticipada. Si hay multiples pagos o recibos por adelantado, la entidad debe determinar la fecha
de la transaccién para cada pago o recibo de la contraprestacién anticipada. Las entidades pueden aplicar las modificaciones
de forma completamente retrospectiva. La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018.

€nmiendas a NIIF 2 - Clasificacion y Medicion de Transacciones de Pagos Basados en Acciones
IASB emitié enmiendas a NIIF 2 Pagos Basados en Acciones que abordan tres areas principales: los efectos de las condiciones
de devengo en la medicion de una transaccion de pago basado en acciones por medio de efectivo; la clasificacion de una tran-
saccion de pago basado en acciones con caracteristicas de liquidacién neta para las obligaciones de retencién de impuestos; y
la contabilidad cuando una modificacion en los términos y condiciones de una transaccién de pago basado en acciones cambia
de clasificacion de liquidado en efectivo a liquidado en patrimonio.

En el momento de adopcion, se requiere que las entidades apliquen las enmiendas sin re-expresar los periodos anteriores,
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pero se permite la aplicacion retrospectiva si asi se elige para las tres enmiendas y si se cumplen otros criterios. Estas enmiendas

son efectivas para periodos anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIC 40 - Transferencias de Propiedades de Inversion
Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe transferir propiedades, incluyendo las propiedades en construcciéon o desa-
rrollo, hacia o fuera de las propiedades de inversion. Las enmiendas establecen que un cambio en el uso ocurre cuando la pro-
piedad cumple (o deja de cumplir) la definicién de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio en el uso. Un mero cambio
en las intenciones de la administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las
entidades deben aplicar prospectivamente las enmiendas a los cambios en el uso que ocurran en o después del comienzo del
periodo anual de reporte sobre el que la entidad aplica por primera vez las modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la
clasificacion de la propiedad mantenida a esa fechay, si corresponde, reclasificar la propiedad para reflejar las condiciones que
existen a esa fecha. La enmienda entra en vigencia para periodos anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIC 28 Inversiones en Asociadas y Empresas Conjuntas — Aclaracion de que la Medicién de las Participadas al
Valor Razonable con Cambios en Resultados es una Opcion a Nivel de Cada Inversion

Las enmiendas aclaran que una entidad que es una organizaciéon de capital de riesgo, u otra entidad que califique, puede ele-
gir al momento de reconocimiento inicial y con base en cada inversién, el medir sus inversiones en asociadas y negocios con-
juntos al valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad (que no sea una entidad de inversion) tiene una participaciéon
en una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversién, la entidad puede elegir mantener la medicién del valor
razonable aplicada por esa entidad de inversién asociada o empresa conjunta sobre las participaciones de la entidad de inver-
sién o empresa conjunta en subsidiarias al aplicar el método de participacién patrimonial. Esta eleccion se realiza por separado
para cada entidad asociada o empresa conjunta de inversion, al final de la fecha en que: (a) la entidad asociada o la empresa
conjunta de inversién se reconoce inicialmente; (b) la asociada o empresa conjunta se convierte en una entidad de inversion; y
(c) la asociada de la entidad de inversién o empresa conjunta primero se convierte en una controladora. Las enmiendas deben

aplicarse de forma retrospectiva y son efectivas a partir del 1Tro. de enero de 2018.
4. Resumen de las principales paoliticas contables

4.1 Moneda, transacciones en moneda extranjera y conversion de estados
financieros

La Compania registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccién. Al cierre
del ejercicio, para determinar su situacion financiera y resultados operacionales, la Compafiia valta y ajusta sus activos y pasi-
vos denominados en moneda extranjera a la tasa de cierre del ejercicio. Las diferencias cambiarias resultantes de la aplicacion
de la politica anterior, se incluyen en los estados consolidados del resultado integral del aio en la cuenta de ganancia en cambio
de moneda extranjera, neta.

Las tasas de cambio utilizadas por la Compania al 31 de diciembre de 2018, para convertir los saldos en moneda extranjera
(RDS y EUR) a dblares estadounidenses fue de RD$50.29 (2017: RD$S48.32) por USSTy €1.22 (2017: €1.11) por USS1.

La moneda de curso legal en Republica Dominicana es el peso dominicano; sin embargo la Compainia adopto el délar esta—
dounidense como la moneda funcional y de presentacién de sus estados financieros consolidados, debido a que dicha moneda

refleja de mejor manera los eventos y transacciones efectuadas por la Compafnia. La adopcion del délar estadounidense como
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moneda funcional se fundamenté en que los precios de venta se determinan en dicha moneda, asi como los principales costos
y compras de combustibles, asimismo, los flujos de efectivo de sus actividades operativas regulares son usualmente denomi-

nados en délares.

4.2 Clasificacion corriente - no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado consolidado de situacién financiera con base a la clasificacion de co-
rrientes o no corrientes.
Un activo se clasifica como corriente cuando:
- Se mantiene principalmente con fines de negociacion.
- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
+ Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
- Se mantiene principalmente con fines de negociacion.
- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
+ No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del
ejercicio sobre el que se informa.
El resto de los pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el dinero en efectivo y las inversiones a corto plazo altamente
liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses a la fecha de adquisicion de las mismas. Para propésitos del estado
consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo es presentado por la Compafiia neto de sobregiros ban-

carios, si los hubiese.
44 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros y otros activos financieros
La valuacioén de los instrumentos financieros de la Compania se determina por medio del valor razonable o el costo amortizado,
segln se define a continuacion:

Valor razonable - El valor razonable de una inversion que es negociada en un mercado financiero organizado es determinado
por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el valor razo-
nable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de
otro instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valuacion.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier es-
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timacion por deterioro. El calculo toma en consideracion cualquier prima o descuento en la adquisicién e incluye costos de la
transaccion, y honorarios que son parte integral de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros son clasificados como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados segln sea
apropiado. La Compania determina la clasificaciéon de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos directamente atribuibles a la
transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
tales costos. La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la categoria de documentos y cuentas por cobrar en la fecha de su
reconocimiento inicial. Esta clasificacion inicial es revisada por la Compaiia al final de cada afio financiero.

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compainia en las fechas que se realiza la transaccion,
siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Comparia se compromete a comprar o vender un activo financiero.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas a vencimiento y
documentos, cuentas por cobrary otras.

Los documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al importe de las respectivas facturas. Después de
su reconocimiento inicial, [as cuentas por cobrar son registradas por la Compaiiia al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos una estimacion por deterioro.

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periddicamente y es registrada una estimacién por deterioro para
aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas

incobrables son rebajadas de la estimaciéon por deterioro.

Inversiones mantenidas a vencimiento
Los activos financieros no derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compania tiene la positiva intencién y habilidad para mantenerlas hasta
la fecha de vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el

instrumento financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

4.5 Deterioro de activos financieros
La Compania evalla a la fecha del estado consolidado de situaciéon financiera si existe evidencia objetiva de que un activo fi-
nanciero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros es considerado
deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados para el activo financiero o del grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado. La ma-
triz de pérdidas crediticias esperadas se basa en las diferencias entre los flujos de cajas contractuales y los flujos de caja que la
Compania espera recibir, descontadas a la tasa efectiva apropiada.

Para la determinacién y valuacién de las pérdidas crediticias esperadas, la Compafia adopta el enfoque simplificado y la
presuncion refutable de “incumplimiento” a partir de 365 dias, algunos saldos pudieran excluirse cuando exista evidencia de

condiciones que de forma razonable pudieran justificar su exclusién, como por ejemplo acuerdos de pago o establecimientos
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de nuevas garantias entre otros.

En la estimacion del deterioro, la Compania utiliza la informacién histérica del comportamiento de la cartera y de las recu-
peraciones durante los ultimos tres afios, excluyendo los saldos con garantias. Esta matriz es revisada anualmente, a menos
que existan nuevas condiciones o cambios que incidan materialmente en el comportamiento de la recuperacién de los activos
financieros.

Con el objetivo de la incorporaciéon de la informacién prospectiva, la Compafia analizé variables que incidan y ayuden a pre-
decir el comportamiento de la recuperabilidad de los activos financieros de las cuales ninguna mostré correlacién adecuada.
Sin embargo, la Compania realiza periédicamente analisis cualitativos de riesgos para identificar cambios sobre las pérdidas

estimadas.

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado
Cuando la Compaiia determina que ha incurrido en un pérdida por deterioro en el valor de los activos financieros registrados al
costo amortizado, estima el importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la pérdida del valor
registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del aino en que ocurre.

Si, en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en
libros del activo financiero no debe exceder el importe original registrado. El importe de la reversion se reconoce en los resul-

tados del afio en que ocurre.

4.6 Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compania cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efecti-
vo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compania ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o

mas perceptores.
4.7 Pasivos financieros

4.7.1 Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, documentos
y préstamos por pagar e instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura con una cobertura
efectiva, seglin sea apropiado. La Compafia determina la clasificaciéon de sus pasivos financieros a la fecha de su reconoci-
miento inicial.

La Compania reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha de |a aceptacion o contratacion
del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccién en el caso de las deudas y préstamos por pagar. Los pasivos
financieros de la Compaiiia incluyen deuda y préstamos por pagar, cuentas por pagar comerciales y otras, cuentas por pagar a

partes relacionadas, ciertas provisiones, acumulaciones, retenciones por pagar y provision de desmantelamiento.
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4.8 Medicion subsecuente de los pasivos financieros
La medicion subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe a continuacion:

Deudas y préstamos por pagar, cuentas por pagar comerciales y otras, cuentas por pagar a partes relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, las deudas, préstamos por pagar y cuentas por pagar comerciales y otras son medidas
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compania reconoce las ganancias o pérdidas en el

resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

4.9 Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia ha expi-
rado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafia cancela el original y reconoce
un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son

reconocidas en los resultados del afio en que ocurren.
4.10 Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas

Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable a |a fecha en la que se celebro el con-
trato derivado y subsecuentemente son remedidos a su valor razonable. En virtud de la contabilidad de coberturas, la Compafnia
clasifica las coberturas bajo los siguientes parametros:

a) Como una cobertura del valor razonable cuando es una cobertura de la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos.

b) Como una cobertura del flujo de efectivo cuando es una cobertura de la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo
que (i) se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido, o a una transaccién prevista altamente
probable, y que (ii) puede afectar al resultado del periodo.

c¢) Como una cobertura de la inversién neta en un negocio en el extranjero.

A la fecha de insercién de un acuerdo de cobertura, la Compania formalmente designa y documenta la relacién de cobertura

a la que desea aplicar la contabilidad de coberturas, asi como el objetivo de la administracién de riesgo y la estrategia para con-
traer la cobertura. La documentacion incluye la identificaciéon del instrumento de cobertura, la partida o transaccién cubierta,
la naturaleza del riesgo que se cubre y cémo la entidad evaluara la efectividad del instrumento de cobertura en compensar la
exposicion a cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto. Se espera que estas coberturas
sean altamente efectivas en compensar los cambios en los flujos de efectivo y se evalian de forma continua para determinar
que han sido altamente efectivas a lo largo de los periodos financieros en los que fueron designados.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no participé en ninguna cobertura.

Coberturas de flujo de efectivo — La proporcion de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que sea determinada

como una cobertura eficaz es reconocida en otro resultado integral en la reserva para coberturas del flujo de efectivo y la parte

ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce en el resultado del afo.

4.11 Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. Los costos de los inventarios compren-—
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den todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién
y ubicacién actual de uso. Los inventarios consisten en combustible a granel (Carbén, Bunker “Fuel Oil” y Diésel), asi como en
piezas de repuestos, los mismos se registran al costo promedio de adquisiciéon y se descargan cuando se consumen, utilizan o

se desechan. Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de factura.

4.12 Propiedad, planta y equipos
La propiedad, planta y equipos estan registradas a su costo histérico, neto de la correspondiente depreciacion acumulada. El
costo histérico incluye erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas. Los costos posteriores se incluyen
en el valor en libros del activo o como un activo separado, segln corresponda, solo cuando sea probable que los beneficios
econdémicos futuros asociados a la partida sean transferidos a la Compania y que el costo de dicha partida pueda ser medido
con fiabilidad. El costo de partes reemplazadas es dado de baja. Todos los demas costos de reparaciones y mantenimientos son
cargados a los resultados del periodo en que se incurren.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para cada tipo de activo. El valor
residual de los activos depreciables, la vida atil estimada y los métodos de depreciacién son revisados anualmente por l[a Admi-
nistracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada ejercicio contable.

Las vidas utiles de los activos de la Compaiia son las siguientes:

Categoria Vida dtil (afios)
Edificaciones 5-40
Plantas de generacion, incluyendo piezas de repuestos reusables 1-50
Equipos de transporte 5-10
Mobiliario y equipos de oficina 2-5
Equipos menores 3-15

Los costos de construccion e instalacion son cargados a cuentas transitorias y posteriormente transferidos a las respectivas
cuentas de activo al concluir las obras. Las obras en proceso incluyen todos los desembolsos directamente relacionados con el
diseno, desarrollo y los costos financieros imputables a la obra.

Un componente de propiedad, planta y equipos es dado de baja cuando es desapropiado o cuando la Compafiia no espera
beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la
diferencia entre su valor neto en libros y el producto de la venta, es reconocida en los resultados del afno que se produce la
fransaccion.

Las piezas de repuestos reusables, a diferencia de los inventarios de repuestos, son aquellas que pueden ser reparadas y
reusadas. Su vida atil estimada es de 10 afios y no excede la de las plantas de generacién que soportan.

Los costos estimados de la obligacion que tiene la Compania por concepto de desmantelamiento en los terrenos arrendados,
son capitalizados a los activos respectivos y amortizados en el plazo de arrendamiento del terreno. El importe de la amortiza-
cion de esos costos estimados es reconocido en los resultados del afio. El importe de la respectiva provision sera disminuido
conforme se efectten los desembolsos futuros de efectivo. En la Nota 4.22 “Juicios, estimaciones y supuestos significativos de
contabilidad” y la Nota 12 “Propiedad, planta y equipos” se incluye informacién adicional sobre la provisién por desmantela-

miento reconocida.
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Mantenimiento mayor y menor
Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor y menor representan los gastos incurridos en el reacondiciona-

miento de las plantas de generacion. Los mismos son cargados directamente en los estados consolidados del resultado integral.
4.13 0tros activos no corrientes

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo. Con posterioridad a su reconoci-
miento inicial, los activos intangibles son contabilizados a su costo menos la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado
de cualquier pérdida por deterioro, segln corresponda.

Los activos intangibles que mantiene la Compania corresponden a adquisiciones de licencias de software de computadoras
que son capitalizadas sobre la base del costo incurrido para adquirir y poner en funcionamiento dicho software. Estos costos
son amortizados a lo largo de su vida atil estimada (entre tres y cinco afnos). Adicionalmente, la Compafia mantiene contratos
de servidumbre, los cuales corresponden a las servidumbres pagadas a terceros para el uso de terrenos. La servidumbre solo
otorga a EGE Haina el derecho de uso sobre una porcién de la propiedad por un periodo indefinido de tiempo. La intencién de
la gerencia es utilizar la servidumbre mas alla del futuro previsible. Estos activos intangibles no estan sujetos a amortizacion.

Las vidas utiles de los activos intangibles son definidas como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vida util finita son
amortizados bajo el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas de los activos, las cuales son revisadas por la Com-
pania anualmente. Los gastos por concepto de amortizacién de activos intangibles son reconocidos en los resultados del afio
en que se incurren. Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no son amortizados y sobre una base anual, la Compafia
efectiia una evaluacién para identificar disminuciones en el valor realizable o cuando hechos o circunstancias indican que los
valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable,

la Compania valla los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable.

4.14 Deterioro de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida o activos intangibles y tangibles que no estan listos para su uso, no
estan sujetos a amortizaciéon y son evaluados por deterioro anualmente. Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién son
evaluados por deterioro cuando eventos o cambios en circunstancias indican que el valor en libros puede no ser recuperado.
Se reconoce una pérdida por deterioro por el monto por el cual el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor razonable del activo menos gastos de venta y su valor en uso. Con el propésito de evaluar
el deterioro, los activos son agrupados a los niveles mas bajos para los cuales los flujos de efectivo son altamente indepen-
dientes (unidades de generacion de efectivo). Las pérdidas por deterioro de activos no financieros previamente reconocidas son

revisadas para posibles reversiones al final de cada periodo reportado.

415 Arrendamientos

Los arrendamientos son reconocidos como derecho de uso de un activo y su correspondiente pasivo a la fecha en que el activo
arrendado esta disponible para su uso. El costo financiero es reconocido en el resultado del periodo, por el valor remanente del
pasivo en cada periodo. El activo por derecho de uso se deprecia durante el plazo del arrendamiento en linea recta. Los activos

y pasivos de arrendamiento se miden a valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los
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pagos de arrendamiento fijos y variables que se basan o indexen con un indice o tasa. Los pagos de arrendamientos se des-
cuentan utilizando la tasa de mercado ajustada a los riesgos especificos de dicho pasivo de 11% para arrendamientos en pesos
y 6.5% para arrendamientos en doélares.

Los contratos de arrendamiento para los cuales los términos del arrendamiento finalizan dentro de los 12 meses a partir de la
fecha de la aplicacién inicial, y los contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor son recono-
cidos en linea recta como gastos en el estado consolidado del resultado integral.

La Compania firmé varios contratos de alquiler de terrenos, activos de generacion y equipos menores. Dichos contratos tienen
vigencia de entre 2 y 25 anos, algunos de los cuales tienen opcidén a renovacion. Los vencimientos de los contratos de arrenda-

mientos son negociados individualmente y contienen diferentes términos y condiciones.

4.16 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos cuando el control los bienes y servicios ha sido transferido al cliente por un importe que refleje la

contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de tales bienes o servicios.

Venta de energia

Los ingresos por venta de energia, tanto contratada como en el mercado “spot”, se reconocen en base a la energia producida
y demandada por los clientes durante cada mes calendario, y su cobro esta razonablemente asegurado. Cada compafia en el
Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) reporta la lectura de medicién de cada fin de mes al Organismo Coordinador
del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (OCSENI), que es la entidad encargada de reportar las transacciones del sistema.
El OCSENI determina las cantidades de energia vendida realizadas por contrato y las cantidades de energia vendida realizadas
en el mercado spot. Las ventas de energia realizadas por contrato son valorizadas de acuerdo con los respectivos contratos y

aqguellas ventas realizadas en el mercado spot son valorizadas de acuerdo con el precio de mercado.

Venta de servicios

Los ingresos por honorarios de servicios de operacién y mantenimiento de plantas de terceros son reconocidos cuando el im-
porte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compa#ia reciba los beneficios econdémicos
derivados de la transaccion, el grado de terminacién del servicio prestado, en la fecha del estado consolidado de situacién fi-
nanciera, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos ya incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta completar
la prestacion del servicio, puedan ser medidos con fiabilidad. En el evento en que los ingresos por venta de servicios no puedan
ser medidos en forma fiable, los ingresos son reconocidos como tales en la cuantia de los gastos reconocidos que sean consi-

derados recuperables.

Ingresos financieros
Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del tiempo transcurrido, calculados
sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los ingresos por

intereses son incluidos como ingresos financieros en los estados consolidados del resultado integral.

4.17 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en los estados consolidados del resultado integral en funcién del criterio del devengo; es
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decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento

en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. El costo mas importante del negocio es el siguiente:
Costo de combustible: El costo de combustible, Carbén, Bunker “Fuel Oil” y Diésel, es reconocido en resultados en el momento

en que es consumido. Este efecto se incluye como costo de combustible y compra de energia en los estados consolidados del

resultado integral que se acompanan.

4.18 Costo de financiamiento

La Compania capitaliza como parte del costo de un activo los costos de financiamiento indirecta o directamente atribuibles a la
adquisiciéon, construccion o instalacion de un activo que necesariamente requiera de un periodo de tiempo para estar apto para
su utilizacién o venta. Los costos de financiamiento incluyen intereses y otros costos de financiamiento. Los costos financieros

que no rednen las condiciones de capitalizacion son registrados con cargo a los resultados del afo en que se incurren.

4.19 Provisiones, acumulaciones y retenciones por pagar

Las provisiones, acumulaciones y refenciones por pagar son reconocidas: i) cuando la Compania tiene una obligacién presen-
te, ya sea legal o implicita, como resultado de un evento pasado, ii) es probable que la Compania tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacién y pueda efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligaciéon. El importe de las

provisiones registradas es evaluado periédicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afo.

4.20 Costo de beneficios de empleados

Plan de pensiones

A partir de la entrada en vigencia de la Ley 87-01, que establece el Sistema Dominicano de Seguridad Social (SDSS), la Compafiia
reconoce mensualmente como gastos los aportes efectuados al sistema de pensiones para ser depositados en las cuentas de
capitalizacién individual de los empleados, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacién hasta el momento
en que son depositados en las entidades financieras autorizadas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Domini-

cana, para su posterior transferencia a las cuentas individuales en las administradoras de fondos de pensiones.

Bonificacion
La Compania concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados con base a acuerdos de trabajo y/o cumplimiento de me-

tas y objetivos, contabilizandose el pasivo resultante con cargo a resultados del ejercicio en que se generen.

Politica de mutuo acuerdo
La Compania, desde aios anteriores, cuenta con una politica a través de la cual, por mutuo acuerdo con el empleado, otorga una
remuneracion al momento de la renuncia del empleado, siempre y cuando se cumplan una serie de condiciones preestableci-
das. El calculo del monto del beneficio dependera, entre otras cosas, de la antigiiedad en el empleo, debiendo haber transcurrido
al menos cinco afnos de relacién laboral.

La metodologia utilizada por la Compaiia para la estimaciéon de este pasivo consiste en evaluar la historia de los pagos efec—
tuados por este concepto y estimar el monto con base en estos datos utilizando métodos actuariales, utilizando sus puestos

demograficos y financieros descritos en la Nota 25.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por este concepto se incluye dentro de cuentas por pagar comerciales y otras en

el estado consolidado de situacion financiera.

Otros beneficios
La Compania otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones, regalia pascual, entre otros, de acuerdo a lo es-

tipulado por las leyes laborales del pais, asi como también otros beneficios de acuerdo a sus politicas internas.
421 Impues‘ros

Impuesto sobre la renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente esta calculado tomando como base lo establecido en la Ley 11-92, Codigo Tributario de la
Republica Dominicana, sus reglamentos y sus modificaciones. La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre
la renta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 27% de la renta neta imposible a esas fechas.

Las operaciones de las subsidiarias (Nota 2.2) estan exentas de impuesto en su pais de incorporacién, ya que sus operaciones

tienen lugar fuera de dicha jurisdiccion.

Impuesto sobre los activos
El impuesto sobre los activos bajo la legislacién dominicana, es un impuesto alternativo o minimo que se calcula, para el caso
de las empresas de generacion de energia, transmision y distribucion definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, con
base al 1% sobre el balance en pesos dominicanos de la propiedad, planta y equipos, neto de depreciacion.

El impuesto sobre los activos es co—existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar
anualmente el que resulte mayor. En el caso de que en un ano la Compaiia tenga como obligacion tributaria el pago del im-
puesto sobre los activos, el exceso sobre el impuesto sobre la renta es registrado como un gasto operativo en los estados con-

solidados del resultado integral.

Impuesto sobre la renta diferido
El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases fiscales de activos
y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros consolidados. El impuesto diferido se determina usando las tasas
impositivas vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha del estado consolidado de situacion financieray que se espera seran
aplicadas cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo en la medida en que sea probable que los beneficios fiscales futuros estén

disponibles para su utilizacién contra las diferencias temporales.

Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (IT8IS)
Las ventas de energia se consideran exentas del ITBIS de acuerdo al Codigo Tributario de la Reptblica Dominicana.

ElITBIS incurrido en la adquisicién de activos o servicios se registra como parte del costo de compra del activo relacionado o
como un gasto, de ser el caso. El valor neto a cobrar o por pagar a las Autoridades Fiscales por concepto de ITBIS se incluye como
otras cuentas por cobrar o como provisiones, acumulaciones y retenciones por pagar en los estados consolidados de situacion

financiera que se acompanan, segln corresponda.
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4.22 Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad
La preparacion de los estados financieros consolidados de la Compafiia requiere que la Administracion realice juicios, estima-
cionesy supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y pasivosy las divulgaciones correspondientes,
asi como la divulgacion de pasivos contingentes. Sin embargo, la incertidumbre acerca de tales juicios, estimaciones y supues-
tos podria derivar en situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores registrados de los activos y
pasivos en periodos futuros.

En el proceso de aplicaciéon de sus politicas contables, la Compafia ha considerado los siguientes juicios, estimaciones o supues—

tos relevantes:

Termino de arrendamientos
Al determinar el plazo de arrendamiento la Compania considera todos los hechos y circunstancia que crea un incentivo econ6-
mico para ejercer una opcién de extension o no ejercerla. Las opciones de extensién (o periodos posteriores a las opciones de
terminacion) solo se incluyen en pasivo de arrendamiento si se considera que el contrato se extendera.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania para la mayoria de contratos de arrendamiento no reconocié como parte del pasivo

la opcién de renovacion de dichos contratos.

Deterioro de valor de activos no financieros

La Compaiiia evalla, a la fecha de cada estado financiero consolidado, si hay alguna indicacién de que un activo no financiero
pueda estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados por deterioro cuando existen indicaciones de que el valor
en libros puede ser no recuperable. Cuando se realiza el calculo de estos valores, la Gerencia debe estimar los flujos futuros de
efectivo esperados para los activos relacionados o para la unidad generadora y debe usar una tasa de descuento para calcular

el valor presente de estos flujos de efectivo.

Depreciacion de propiedad, planta y equipos
La Compaiiia hace juicios en la evaluacién de las vidas Utiles estimadas de sus activos y en la determinacion de los valores es—
timados residuales, de ser aplicable. La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta, basado en las vidas dtiles
estimadas de los activos.

Esos estimados estan basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial al final de su vida atil. Los
valores residuales de los activos y sus vidas (tiles son revisados, y ajustados de ser apropiado, a cada fecha del estado consoli-
dado de situacion financiera. Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Gerencia revis6 esos estimados

y no resultaron ajustes o variaciones respecto a las vidas Gtiles del afio anterior.

Valor razonable de los instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no se negocian en un mercado activo es determinado usando

técnicas de valoracion. La Compania utiliza su juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer premisas que estan

principalmente basadas en las condiciones del mercado existentes a cada fecha del estado consolidado de situaciéon financiera.
Para derivados en una posicion de pasivo, el valor razonable de las permutas financieras de tasa de interés a la fecha de reporte

es determinado descontando los flujos de efectivo futuros usando las curvas de rendimiento a la fecha de reporte incorporando el

riesgo de crédito de la contraparte en la tasa de descuento utilizada. Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no mantiene derivados.
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Provision por desmantelamiento
La Compania ha registrado una provision por el desmantelamiento de la planta Quisqueya 2, por estar situada en un terreno
arrendado. Para determinar el valor razonable de la provision, se realizan hipétesis y estimaciones con relacién a la tasa de
descuento, el costo esperado para desmantelar y retirar dicha planta y la fecha esperada en que se incurriran dichos costos.
Elvalor contable de la provisién al 31 de diciembre 2018 es de US$2.6 millones aproximadamente (2017: US$2.2 millones apro-
ximadamente). La Compania estima que los costos deberian materializarse en un periodo de 18 afios, con la terminacién del
contrato de arrendamiento, y calcula la provision utilizando el método del descuento de flujos de efectivo con una tasa de mer-
cado ajustada a los riesgos especificos de dicho pasivo de 6.8%. Si la tasa de descuento estimada antes de impuestos utilizada
en el calculo hubiera sido un 1% superior a la estimacion realizada por la Compaiia, el valor contable de |la provision habria sido

USS2.2 millones aproximadamente.

Politica de mutuo acuerdo

La estimacion de la obligacion por la politica de mutuo acuerdo es determinada mediante valoraciones actuariales. Las valora-
ciones actuariales implican realizar varios supuestos que pueden diferir de los acontecimientos futuros reales. Los supuestos in—-
cluyen la determinaciéon de la tasa de mortalidad, discapacidad y rotacién, factor de despido, edad de retiro, la tasa de descuento,
incremento salarial e incremento salarial minimo. Debido a la complejidad de la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el cal-

culo de la obligacion es muy sensible a los cambios en estos supuestos. Todos los supuestos se revisan en cada fecha de cierre.

Impuesto diferido activo
La determinacion del importe de los activos por impuestos diferidos que califican para ser reconocidos requiere la realizacion de impor-
tantes juicios por parte de la Compafiia, en base al plazo probable y al nivel de los beneficios fiscales futuros, junto con las estrategias de

planificacion fiscal futuras.

Pérdidas crediticias esperadas

La Compania realizé la evaluacion de las condiciones de crédito de las cuentas por cobrar para establecer la estimacion para pérdidas
crediticias esperadas. Al 31 de diciembre de 2018, el 95% de los saldos por cobrar corresponden a las tres companias distribuidoras del
Gobierno y CDEEE, cuya antigliedad es aproximadamente de 6.5 meses vencidos. La Compafiia no ha tenido historial de incobrabilidad
con estas empresas. Desde el 2015 esas companias han mantenido un ratio de cobrabilidad al final de cada periodo de mas del 100%.
Esta deuda genera intereses mensuales a la tasa comercial activa promedio (tasa promedio de 2018: RDS$ 12.50% y USS 5.88%). Durante
el 2018 la Compania cobré US$143 millones aproximados para un ratio de cobrabilidad del 55% y registré ingresos por intereses de
USS$15.4 millones aproximados. La Compania no reconocié ninguna pérdida sobre las cuentas por cobrar comerciales a diciembre

de 2018, debido a la experiencia de pérdidas crediticias, expectativas y antecedentes de la cobranza de los saldos adeudados.

S. Futuros cambios en normas contables

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que no han entrado en vigencia al
31de diciembre de 2018, se describen a continuacién. Las Normas o interpretaciones descritas son solo aquellas que, de acuerdo
con el criterio de la Administracion, pueden tener un efecto importante en las divulgaciones, posicion o desempeno financiero
de la Compania cuando sean aplicadas en una fecha futura. La Compafia tiene la intenciéon de adoptar estas Normas o inter—

pretaciones cuando entren en vigencia, y esta en proceso de evaluar el impacto de las mismas sobre la informacién financiera.
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Interpretacion CINIIF 23 La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias
La interpretacién aborda la contabilidad del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos tributarios implican una incer-
tidumbre que afecta la aplicacién de NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones asociados con tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacién aborda especificamente lo siguiente:

- Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

- Los supuestos que realiza una entidad sobre el analisis de los tratamientos impositivos por parte de las autoridades fiscales.

- Como una entidad determina la utilidad/pérdida fiscal, las bases impositivas, las pérdidas tributarias no utilizadas, los cré-

ditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

- Coémo una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada tratamiento fiscal incierto por separado o conjuntamente con uno o mas tra-
tamientos fiscales inciertos. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La interpretacion es
efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 7ro. de enero de 2019 y contempla ciertas facilidades de transiciéon

disponibles.

Enmiendas a NIIF S: Caracteristicas de Prepago con Compensacion Negativa
Conforme a NIIF 9, un instrumento de deuda puede medirse al costo amortizado o a valor razonable en otro resultado integral,
siempre que los flujos de efectivo contractuales sean “Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el monto principal
adeudado” (el criterio SPPI) y el instrumento sea mantenido dentro del modelo de negocio apropiado para esa clasificacion. Las
enmiendas a NIIF 9 aclaran que un activo financiero aprueba el criterio SPPI independientemente del evento o circunstancia que
ocasione la rescision anticipada del contrato sin tener en cuenta qué parte pague o reciba una compensacion razonable por la
terminacion anticipada del contrato.

Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospectiva y son efectivas a partir del 1ro. de enero de 2019, permitiéndose la

aplicacién anticipada.

Enmiendas a NIC 19: Enmienda, Reduccidn o Liquidacion del Plan

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilizacién cuando se produce una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan
durante un periodo de reporte. Las enmiendas especifican que cuando se produce una modificaciéon, reduccion o liquidacion de
un plan durante el periodo de reporte anual, la entidad debe:

- Determinar el costo actual del servicio por el resto del periodo posterior a la enmienda, modificaciéon o liquidacién del plan,
utilizando los supuestos actuariales utilizados para medir nuevamente el pasivo (activo) neto por beneficios definidos que
reflejen los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento.

- Determinar el interés neto por el resto del periodo posterior a la enmienda, reduccién o liquidacién del plan utilizando: el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después
de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para volver a medir el pasivo (activo) neto por beneficios definidos.

Las enmiendas también aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado, o ganancia o pérdida

en la liguidacion, sin considerar el efecto del techo del activo. Este importe se reconoce en los resultados. Luego, una entidad
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determina el efecto del techo del activo después de la enmienda, reducciéon o liquidacion del plan. Cualquier cambio en ese
efecto, excluyendo los importes incluidos en el interés neto, se reconoce en otro resultado integral.
Las enmiendas se aplican a modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes que ocurren en o después del comienzo

del primer periodo de reporte anual que comienza en o después del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicaciéon anticipada.

gnmiendas a NIC 28: Intereses a Largo Plazo en Asociadas y Empresas Conjuntas

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en una asociada o empresa conjunta a
la que no se aplica el método de la participacion pero que, en esencia, forma parte de la inversion neta en la asociada o empresa
conjunta (intereses a largo plazo). Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida de crédito esperado en
NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las enmiendas también aclararon que, al aplicar NIIF 9, una entidad no toma en cuenta las pérdidas de la asociada o empresa
conjunta, ni las pérdidas por deterioro de la inversién neta, reconocidas como ajustes a la inversion neta en la asociada o em-
presa conjunta que surjan de la aplicaciéon de NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospectiva y son efectivas a partir del 1ro. de enero de 2019, permitiéndose la

aplicaciéon anticipada.

€nmiendas a NIIF 10 y NIC 28: Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversionista y
su Negocio Conjunto o Asociada

Las enmiendas abordan el conflicto entre NIIF10y NIC 28 al administrar la pérdida de control de una subsidiaria que se vende
o0 se contribuye a una asociada o negocio conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida que resulte de la venta
o contribucién de activos que constituyen un negocio, tal y como se define en NIIF 3, entre un inversionista y su asociada o ne-
gocio conjunto, se reconoce por completo. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida proveniente de la venta o contribucién de
activos que no constituyen un negocio, se reconoce Gnicamente en proporcion a la participacion no relacionada que posee el
inversionista en la asociada o negocio conjunto. El IASB ha diferido la entrada en vigencia de estas enmiendas de forma indefi-

nida, sin embargo, una entidad que las adopte anticipadamente debe aplicarlas prospectivamente.
Mejoras anuales Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017):

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Las enmiendas aclaran que cuando una entidad obtiene el control de una empresa que es una operacién conjunta, aplica los
requisitos para una combinacién de negocios lograda en etapas, incluyendo la remedicién de participaciones previamente
mantenidas en los activos y pasivos de la operacion conjunta a valor razonable. Al hacerlo, el adquirente vuelve a medir su
participacién total previamente mantenida en la operacién conjunta. Una entidad aplica esas enmiendas a las combinaciones de
negocios para las cuales la fecha de adquisicion se encuentra en o después del comienzo del primer periodo de anual de reporte

que comienza en o después del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos
Una parte que participa en, pero no tiene el control conjunto de, una operacién conjunta podria obtener el control conjunto de

la operacion conjunta en la cual la actividad de la operacién conjunta constituya un negocio como se define en la NIIF 3. Las
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enmiendas aclaran que las participaciones previamente mantenidas en esa operacién conjunta no se vuelven a medir. Una en-
tidad aplica esas enmiendas a las transacciones en las que obtiene control conjunto a partir del inicio del primer periodo anual

de reporte que comienza al o después del Tro. de enero de 2019, y se permite su aplicacion anticipada.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto a la renta sobre los dividendos estan vinculadas mas directamente a
transacciones o eventos pasados que generaron ganancias distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto,
una entidad reconoce las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos en los resultados, otro resultado integral o
patrimonio de acuerdo a dénde la entidad originalmente reconocié esas transacciones o eventos pasados. Una entidad aplica
esas enmiendas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del Tro. de enero de 2019, y se permite su apli-
cacion anticipada. Cuando una entidad aplica por primera vez esas enmiendas, las aplica a las consecuencias del impuesto a la

renta de los dividendos reconocidos en o después del comienzo del primer periodo comparativo.

NIC 23 Costos por Préstamos

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como parte de los préstamos generales cualquier préstamo originalmente reali-
zado para desarrollar un activo calificado cuando se completan sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar
ese activo para su uso previsto o venta. Una entidad aplica esas enmiendas a los costos por préstamos incurridos en o después
del comienzo del periodo anual sobre el que la entidad aplica por primera vez esas modificaciones. Una entidad aplica esas
modificaciones para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2019, permitiéndose la apli-

cacion anticipada.

6. Saldos en moneda extranjera
A continuacion, se presenta un resumen de los activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera incluidos en

los distintos rubros de los estados consolidados de situacion financiera que se acompanan:

31de diciembre de

2018 2017
Denominados en Pesos Dominicanos
Saldos:
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,612,165 120,852,196
Documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras 127,454,463 17,985,394
Saldo a favor de impuesto sobre la renta - 5,098,130

130,066,628 143,935,720

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales y otras 4,200,250 3,887,509
Impuestos sobre la renta por pagar 3,529,631 -
Otros pasivos corrientes 1,304,856 1,390,412
Deuda y préstamos por pagar a largo plazo 183,275,204 190,747,310
Arrendamientos por pagar 1,722,307 -

194,032,248 196,025,231
Exceso de pasivos financieros (63,965,620) (52,089,511)
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31 de diciembre de

2018 2017
Denominados en Euros
Saldos:
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 33,356 302,929
Documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras 385 32,806
33,741 335,735
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras 3,674,920 1,650,691
Exceso de pasivos financieros (3,641,179) (1,314,956)

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017

Efectivo en cajas:

Denominado en délares estadounidenses 1,500 1,500

Denominado en pesos dominicanos 16,604 19,868

Denominado en euros 1,668 1,714
Efectivo en bancos (i):

Denominado en dolares estadounidenses 9,161,362 16,983,808

Denominado en pesos dominicanos 1,354,638 1,046,343

Denominado en euros 31,688 301,215
Equivalentes de efectivo (ii):

Denominados en ddlares estadounidenses 43,291,959 100,718,873

Denominados en pesos dominicanos 1,240,923 119,785,985

55,100,342 238,859,306

(i) El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las tasas diarias determinadas por los bancos
correspondientes. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, estas cuentas generaron un importe de US$189,087
(2017: USS$289,532) (Nota 27), el cual se incluye en el rengléon de ingresos financieros en los estados consolidados de re-
sultados que se acompanan. A la fecha de los estados financieros consolidados, no existian restricciones de uso sobre los
saldos de efectivo en bancos.

(ii) Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a certificados de depdsito con vigencia inferior a tres meses, los cuales deven-
gan tasas de interés anual en pesos dominicanos entre 5.89% vy 9.58% (2017: 6.21% y 10.51% anual) anual y 2.37% y 3.49%
anual (2017: 2.15% y 3.72% anual) para los délares estadounidenses. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
generaron ingresos por interés por un importe de US$3,384,490 (2017: US$5,461,918) (Nota 27), los cuales se incluyen en el

renglén de ingresos financieros en los estados consolidados de resultados que se acompanan.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen diferencias entre el valor registrado y el valor razonable de estos activos finan-

cieros.

8. Inversiones mantenidas a vencimiento

Correspondian a certificados de depdsito en délares estadounidenses con vencimiento mayor a 90 dias renovables automati-
camente, los cuales devengaron tasas de interés anual de 3.50% en 2017. Dichos certificados fueron cancelados en el mes de
marzo de 2017 y generaron ingresos por interés por un importe de US$327,437 (Nota 27), los cuales se incluyen en el renglén de

ingresos financieros en los estados consolidados del resultado integral que se acompanan.

9. Documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras

La composicion de documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras, es la siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Cuentas comerciales: (Nota 33)
Partes relacionadas (Nota 10) 176,109,094 34,687,140
Terceros no relacionados (a) 31,270,855 14,152,587
207,379,949 48,839,727
Otras cuentas por cobrar:
Terceros no relacionados 2,170,985 1,329,461
Partes relacionadas (Nota 10) 390,570 1,044,505
Adelantos a proveedores 247,918 230,138
Impuesto de hidrocarburos (b) 67,208 35,834
210,256,630 51,479,665

(@) Ver Nota 21 c-d, f-k, m-n para mayor detalle.

(b) Tras la promulgaciéon del Decreto No. 275-16, que reglamenté el sistema de devolucion de los impuestos selectivos al
consumo de todos los combustibles fésiles y derivados de petréleo creado mediante la Ley 253-12, se inici6 el pago de los
impuestos a las importaciones de combustibles. Dichos importes son reembolsados en la medida en que se consumen los

combustibles.

El detalle del vencimiento de documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras al 31 de diciembre, es el siguiente:

Con atraso no deterioradas

Entre Mas
No Entre 61a De
Ao vencidas 31a60 dias 90 dias 91 dias Total
2018 89,179,970 27,348,150 25,943,410 67,785,100 210,256,630
2017 32,107,452 19,372,213 - - 51,479,665
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Los documentos y las cuentas por cobrar comerciales vencidas generan un interés equivalente a la tasa activa promedio de la
banca comercial, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana. Al 31 de diciembre de 2018, |a tasa promedio fue de
12.06% (2017: 11.15%) para los saldos en pesos dominicanos, y de 6.08% (2017: 6.39%) para los saldos en délares estadounidenses.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, los intereses generados por los documentos y las cuentas por cobrar
comerciales ascienden a US$15,653,509 (2017: USS$11,122,168) (Nota 27). Estos intereses se incluyen como ingresos financieros en

los estados consolidados del resultado integral que se acompafan.

10. Saldos y transacciones con partes relacionadas
La Compafia mantiene saldos y realiza transacciones importantes con partes relacionadas. Estas transacciones se realizan de
acuerdo a las condiciones pactadas entre las partes, lo que origina cargos entre ellas, segiin mutuo acuerdo.

Las transacciones realizadas por la Compafia con entidades relacionadas y accionistas consisten principalmente en ventas
de energia y capacidad, prestacion de servicios operacionales, pagos de honorarios de administracién, compra de lubricantes,
arrendamientos de terrenos, entre otros.

Al 31 de diciembre, los saldos mantenidos y transacciones efectuadas con partes relacionadas y accionistas, son como siguen:

31 de diciembre de

Vinculo 2018 2017
Saldos
Cuentas por cobrar:
EDENORTE Dominicana, S. A. (Edenorte) (i) Relacionada 40,485,294 8,390,063
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (Edeeste) (i) Relacionada 100,226,638 18,867,103
EDESUR Dominicana, S. A. (Edesur) (i) Relacionada 33,713,344 5,953,265
DOMICEM, S.A. (ii) Relacionada 979,965 1,158,096
Pasteurizadora Rica, S. A. (RICA) (i) Relacionada 703,853 318,613
176,109,094 34,687,140
Otras cuentas por cobrar:
San Pedro Bio-Energy, S.R.L. (iii) Relacionada 390,449 1,044,505
HIC Accionista 121 -
390,570 1,044,505
176,499,664 35,731,645

31de diciembre de

2018 2017

Cuentas por pagar a partes relacionadas y accionistas:
HIC Accionista 2,597,027 1,138,722
DOMICEM, S.A. Relacionada 122,791 -
V Energy, S. A. Relacionada - 16,973
2,719,818 1,155,695
Dividendos por pagar (vi): Accionistas 15,568 15,001
Saldos al 1ro. de enero 65,000,000 45,000,000
Mas : Dividendos declarados (65,000,491) (44,999,433)
Menos: Dividendos pagados 15,077 15,568
Saldos al 31 de diciembre 2,734,895 1,171,263
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31 de diciembre de

Vinculo 2018 2017
Transacciones:
Ingresos
Ventas de energia, capacidad y cargos de intereses
Edesur (i) Relacionada 75,566,742 70,125,536
Edenorte (i) Relacionada 63,818,340 60,011,338
Edeeste (i) Relacionada 135,714856 78,334,613
DOMICEM (ii) Relacionada 12,571,296 12,156,339
RICA (iii) Relacionada 3,631,382 272,919
291,302,616 220,900,745
Ingresos por servicios pre-operacionales
San Pedro Bio-Energy, S. R. L. (iv) Relacionada 185,340 1,525,968
Honorarios de administracion
HIC (vi) (Nota 24) Accionista 12,670,864 9,730,615
Compra de lubricantes
V Energy, S. A (vii) Relacionada 410,436 295,214
Arrendamientos
Cristébal Colon, S. A (viii) Relacionada 585,991 568,381
DOMICEM (ix) Relacionada 260,456 -
846,447 568,381
Dividendos pagados (v):
HIC Accionista 32,500,000 22,500,000
FONPER Accionista 32,495,756 22,497,062
Accionistas minoritarios Accionistas 4,735 2,371
65,000,491 44,999,433

(ii)

(iii)

Acuerdos de venta con las compaiiias distribuidoras Edesur, Edenorte y Edeeste. Estas compafiias distribuidoras son rela-
cionadas debido a que FONPER, accionista de EGE Haina, también es accionista de esas companias. Las ventas realizadas
por la Compania a esas distribuidoras estan basadas parcialmente en acuerdos existentes que se indican mas detallada-
mente en la Nota 21.

En el ano 2014, la Compania firmé un acuerdo por tres aiios con DOMICEM, S. A. (DOMICEM) bajo el cual EGE Haina le suple
capacidad y energia. Ver Nota 21 para mas detalles. Esta compania es una relacionada a través de un miembro del Consejo
de Administracion de HIC.

En el afio 2018, la Compania firmé un acuerdo por tres afios con Pasteurizadora Rica, S. A. (RICA) bajo el cual EGE Haina
debe suministrar la totalidad de la energia que demanden las operaciones de RICA. Ver Nota 21 para mas detalles. Esta

compania es una relacionada a través de un miembro del Consejo de Administraciéon de HIC.
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(iv) La Compania firmd en julio de 2016, un contrato de servicios pre-operacionales con San Pedro Bio-Energy, S. R. L., para
la puesta en marcha de la facilidad de generacion de electricidad, Planta de Biomasa de San Pedro Bio—-Energy. Este con-
trato de servicio finalizé en febrero de 2018 (Ver Nota 21). Esta compania es una relacionada a través de un miembro del
Consejo de Administracion de HIC.

(v) Al31de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a dividendos declarados y pagados a sus accionistas. Los mismos fueron
autorizados mediante acta de asamblea de accionistas celebradas durante esos afos.

(vi) Como parte del proceso de capitalizacién, HIC mantiene un contrato de administracion, el cual vence en 2020, para ad-
ministrar el dia a dia de las operaciones de la Compania bajo la direccién del Consejo de Administracion de la Compania.
De conformidad con dicho contrato, HIC carga a la Compania el 2.95% sobre las ventas netas anuales. El gasto de este
servicio asciende aproximadamente a US$12.7 millones (2017: US$9.7 millones aproximados). En la Nota 24, se indican los

importes de los impuestos aplicables a dicho servicio.

=

(vii) Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compafiia realizé compras de combustible a V Energy, S. A, de
conformidad al contrato de suministro de lubricantes firmado el 5 de abril de 2017, por un monto aproximado de USS$0.4
millones (2017: USS0.3millones aproximados). Una vez se consume dicho combustible, este es reconocido en el estado
consolidado del resultado integral dentro de gastos de operacién y mantenimiento (Nota 23). Esa compaiia es relacionada
a través de miembros de los Consejos de Administracion de HIC y EGE Haina.

(viii) La Compania mantiene un contrato de arrendamiento de terreno con Cristébal Colén, S. A. (Cristébal Colén), donde esta
instalada la Planta Quisqueya 2, firmado el 26 de abril de 2012 por un periodo de 25 afos. La Compania se compromete a
pagar un monto minimo anual de US$424,000 sujetos a indexacion por el indice de precios al consumidor de los Estados
Unidos de América, mas impuestos aplicables. Al 31 de diciembre de 2018, el total pagado bajo este contrato ascendid
a USS$0.6 millones aproximados (2017: USS0.6 millones aproximados). Esta compafiia es una relacionada a través de un
miembro del Consejo de Administracion de HIC.

(ix) La Compafia mantiene un contrato de arrendamiento de facilidades de generacién con DOMICEM, firmado el 18 de sep-
tiembre de 2015 por un periodo de 6 afos, iniciando en agosto de 2018. La Compaiia se compromete a pagar un monto
anual de US$41,500 sujetos a indexaciéon segln la potencia firme reconocida por el SENI. Al 31 de diciembre de 2018, el
total pagado bajo este contrato ascendié a US$0.3 millones aproximados. Esta compafia es una relacionada a través de
un miembro del Consejo de Administracién de HIC.

Las transacciones con partes relacionadas se han llevado a cabo en condiciones de equivalencia a las de transacciones con

independencia mutua entre las partes.

Compensacion al personal clave
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, los gastos de salarios y compensaciones al personal clave y beneficios
por terminaciéon ascendieron a US$8.3 millones aproximados (2017: USS$9.2 millones aproximados), los cuales se definen como

aquellos que ocupan posiciones de Gerente General, vicepresidentes, directores y gerentes.

11. Inventarios

Los inventarios se componen como sigue:
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31de diciembre de

2018 2017

Repuestos (al costo) 20,900,697 22,298,199
Combustibles (al costo):

Bunker (Fuel Oil) 6,030,525 9,828,569

Carbon 2,786,651 1,171,362

Diésel 1,255,304 702,484

Inventarios en transito — repuestos, al costo (a) 3,289,639 1,468,214

34,262,816 35,468,828

(a) Corresponden a inventarios de repuestos y partes de construccion, que se encontraban en transito al cierre del afio. Los
mismos incluyen los costos especificos de importacion a esa fecha. El 99% del inventario en transito fue recibido al 28 de
febrero de 2019 (2017: 100% recibido al 28 de febrero de 2018).

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compania reconocié US$0.9 millones aproximados (2017: US$0.9

millones aproximados) de pérdida por ajustes al valor neto de realizaciéon de sus inventarios (Nota 26).

12. Propiedad, planta y equipos, neto

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos durante los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

Plantas de Mobiliario y Construccién
Generacién Equipos de Equipos de Equipos en
Terrenos Edificios (a,b) Transporte Oficina Menores Procesa (a,b) Total

Costo de adquisicién:
Saldo al 1ro. de enero de 2017 14,085,626 63,083,944 651,208,978 2,981,429 4,758,721 1,023,558 3,474,254 740,616,510
Adiciones - - 4,420,254 563,018 159,989 51,068 56,508,818 61,703,147
Retiros - (226,361) (5,841,585) (544,484) - - - (6,612,430)
Transferencias - 514,497 1,260,280 - - 268,384 (2,043,167) -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 14,085,626 63,372,080 651,047,927 2,999,963 4,918,710 1,343,010 57,939,911 795,707,227
Adiciones 112,632 96,905 1,660,858 366,546 153,460 173,721 77,649,279 80,213,401
Retiros - (11,709) (11,637,434) (99,109) - (17,411) - (11,765,663)
Transferencias - 553,329 133,170,494 - 42,701 252,166 (134,018,690) -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 14,198,258 64,010,605 774,241,845 3,267,400 5,114,871 1,751,486 1,570,500 864,154,965
Depreciacién acumulada:
Saldo al Tro. de enero de 2017 - (11,010,913) (121,465,874) (2,145,257) (4,247,983) (238,851) - (139,108,878)
Gastos de depreciacion del ano - (3,607,362) (34,827,134) (334,204) (204,573) (198,952) - (39,172,225)
Retiros - 169,801 2,912,875 519,848 - - - 3,602,524
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (14,448,474) (153,380,133) (1,959,613) (4,452,556) (437,803) - (174,678,579)
Gastos de depreciacion del afo - (3,574,189) (35,932,335) (328,530) (152,806) (302,585) - (40,290,445)
Retiros - 3,581 3,228,159 72,261 - 4,933 - 3,308,934
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - (18,019,082) (186,084,309) (2,215,882) (4,605,362) (735,455) - (211,660,090)
Valor neto en libros:
Saldo al 31 de diciembre de 2018 14,198,258 45,991,523 588,157,536 1,051,518 509,509 1,016,031 1,570,500 652,494,875
Saldos al 31 de diciembre de 2017 14,085,626 48,923,606 497,667,794 1,040,350 466,154 905,207 57,939,911 621,028,648
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(@) En junio de 2017, EGE Haina firmé un contrato de Ingenieria, Suministro y Construccion para la construccion de la segunda
fase del Parque Eélico Larimar. La Compania capitalizé esta obra en octubre de 2018 con una inversion total de US$100.6
millones aproximadamente.

(b) En noviembre de 2017, EGE Haina firmé un contrato de Ingenieria, Suministro y Construccién para obtener una mayor efi-
ciencia de la Planta Barahona a través de la modernizacion de parte de su equipamiento. La Compaiia capitalizd esta obra
en octubre de 2018 con una inversion fotal de US$30.3 millones aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2018, el importe neto de propiedad, planta y equipos que se presenta en el estado consolidado de situa-

cion financiera incluye US$11,466,367, correspondientes a los arredramientos de la Compania (nota 13).

Adicionalmente, propiedad, planta y equipo incluye el monto de US$2.6 millones aproximados (2017: US$2.2 millones aproxi—
mados) correspondientes al valor presente de la provision de desmantelamiento de la planta Quisqueya Il por estar situada en un
terreno arrendado. Dicha provision fue determinada calculando el valor presente de los flujos futuros, descontados a una tasa de
mercado ajustada a los riesgos especificos de dicho pasivo de 6.8% (2017: 7.3%). Este monto sera depreciado utilizando el método
de linea recta durante la vida atil remanente del activo subyacente. Al 31 de diciembre se registraron US$115,024 de depreciacion
los cuales se incluyen en el renglon de depreciacion y amortizacion en los estados del resultado integral que se acompanan.

Del monto total de adquisiciones del afio 2018 por US$80,213,401 (2017: US$61,703,147), US$4,309,417 (2017: USS$4,810,947) no re—
presentan flujos de efectivo. En adicion, durante el aino 2018 se pagaron US$340,113 (2017: US$1,588,003) correspondientes a saldos
pendientes del afo anterior.

Del monto total de baja de propiedad plantay equipos al 31 de diciembre de 2018 Us$6.6 millones aproximados corresponden
al reemplazo de los activos por la modernizacién de la planta Barahona, US$0.8 millones aproximados al desmantelamiento de
la planta de Puerto Plata y US$0.1 millones aproximados de activos menores (Nota 26).

La propiedad, planta y equipos incluye activos en uso totalmente depreciados con un costo de adquisicién de aproximada-
mente US$27.9 millones (2017: aproximadamente US$18.5 millones).

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compania reconocié US$0.6 millones aproximados (2017: US$0.8
millones aproximados) de pérdida por ajustes al valor de salvamento de propiedad planta y equipos (Nota 26).

La propiedad, plantay equipos incluye intereses capitalizados sobre préstamos atribuidos a la construccién de los activos. Los
intereses capitalizados ascendieron a US$6,654,153 en 2018 (2017: US$2,102,231) (Nota 28). La tasa de capitalizacion promedio

utilizada fue aproximadamente 8.79% para el afio 2018 (2017: aproximadamente 8.17%).

13. Arrendamientos
Los arrendamientos corresponden al derecho de uso de terrenos para la instalacion de activos de la Compania, alquiler de una
facilidad de generacion y alquileres de equipos menores que aplican de acuerdo a la NIIF 16. Los arrendamientos estan incluidos

en la linea de propiedad planta y equipos y se componen como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Derecho de uso de activos
Terreno 2,649,364 -
Activos de Generacion 7,800,909 -
Equipos menores 48,286 -
Otros 967,808 -
11,466,367 -
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Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compania pago arrendamientos por US$1.2 millones aproximados.

31 de diciembre de
2018 2017
Gasto de amortizacion por derecho de uso de activos

Terreno 235,988 .

Activos de Generacion 738,831 -

Equipos menores 12,07 -

Otros 117,512 -
1,104,402 -

Gasto de interés (Nota 28) 907,449

Gasto de arrendamientos a corto plazo (Nota 23) 3,222

Arrendamientos por pagar:

31 de diciembre de

2018 2017
Corriente 1,698,951 -
No corriente 10,233,782 -
11,932,733 -

14. Otros activos no corrientes

Los otros activos no corrientes se componen como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Derecho de uso (a) y (b) 9,065,354 2,617,711
Activos intangibles:
Software 1,182,554 1,009,991
Menos: Amortizacion acumulada (c) (913,671) (720,970)
Software, neto 268,883 289,021
Servidumbre 668,284 558,580
Activos intangibles, neto 937,167 847,601
Mejora a propiedad arrendada 274,418 -
Menos: Amortizaciéon acumulada (d) (30,682) -
Mejora a propiedad arrendada 243,736 -
Fianzas y depésitos de alquiler 294,328 294,996
10,540,585 3,760,308

(@) Corresponde al derecho de uso del oleoducto propiedad de PVDC, bajo el acuerdo firmado en 2012, para el abastecimiento
de combustible de la planta Quisqueya 2. Este contrato vence en 2037.

(b) Corresponde al derecho de uso de la linea de transmision propiedad de PVDC, bajo el acuerdo firmado en 2013, el cual fue
enmendado en 2018, para uso de la planta Quisqueya 2. Este contrato vence en 2037.

(c) Al 31 de diciembre de 2018, el gasto de amortizacion de los activos intangibles ascendié a US$192,865 (2017: USS$196,071),
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los cuales se incluyen en el renglén de depreciacién y amortizacion en los estados consolidados del resultado integral que
se acompanan.
(d) Al 31 de diciembre de 2018, el gasto de amortizacion de la mejora a propiedad arrendada ascendié a US$30,682, y se inclu-

yen en el rengléon de depreciacion y amortizacion en los estados consolidados del resultado integral que se acompanan.
1S. Deuda y préstamos por pagar a corto y largo plazo

La deuday préstamos por pagar a corto y largo plazo consisten en:

31 de diciembre de

2018 2017
Deuda y préstamos por pagar a corto plazo
Porcién corriente de deuda a largo plazo 33,333,327 33,333,327
Deuda a largo plazo
Bonos locales (a) 349,941,857 390,747,290
Menos: porcion corriente de deuda a largo plazo (33,333,327) (33,333,327)
Menos: costos de emision de deuda (644,927) (852,061)

315,963,603 356,561,902
349,296,930 389,895,229

(a) Bonos locales

i En 2017, la Compaiia emitié un bono local no garantizado por un monto total de RD$4,665,960,000 millones de pesos,
equivalentes al 31 de diciembre de 2017 a US$92,781,070, con un plazo de 10 afos, colocado en su totalidad en 20 tramos
de RD$233,298,000 millones de pesos, equivalentes a US$4,639,053 millones cada uno, con intereses pagaderos men-
sualmente, segln la aprobacion de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) en diciembre de 2017,

como se describe a continuacion:

Tasa Fecha de Calendario de
Tram Maonto Anua Emisién Vencimiento Repago
1-4 933,192,000 11.50% 28-06-2017 28-06-2027 Pago al vencimiento
5-14 2,332,980,000 11.25% 14-08-2017 14-08-2027 Pago al vencimiento
15-20 1,399,788,000 11.00% 04-10-2017 04-10-2027 Pago al vencimiento

4,665,960,000

ii. En 2016, la Compania emitié un bono local no garantizado por un monto total de RD$4,550,950,000 millones de pesos,
equivalentes a diciembre de 2017 a US$90,494,134, con un plazo de 10 afos, colocado en su totalidad en 20 tramos de
RDS$227,547,500 millones de pesos, equivalentes a US$4,524,707 millones cada uno, con intereses pagaderos mensual-
mente, segln la aprobacion de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) en diciembre de 2015,

como se describe a continuacion:

Tasa Fecha de Calendario de
Tramos Monto Anual Emisién Vencimiento Repago
1-3 682,642,500 12.00% 27-06-2016 27-06-2026 Pago al vencimiento
4-10 1,592,832,500 11.50% 21-07-2016 21-07-2026 Pago al vencimiento
1-16 1,365,285,000 11.25% 10-08-2016 10-08-2026 Pago al vencimiento
17-20 910,190,000 11.25% 19-09-2016 19-09-2026 Pago al vencimiento

4,550,950,000
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iii. Durante el afo 2015, la Compania emitié un bono local no garantizado por un monto total de US$100 millones, colocado en
su totalidad en 10 tramos de US$10 millones cada uno, con intereses pagaderos mensualmente, mediante la aprobacion de

la SIV en diciembre de 2014, como se describe a continuacion:

Tasa Fecha de Calendario de
Tramo Monto Anual Emisién Vencimiento Repago
1 10,000,000 7.00% 23-01-2015 23-01-2025 Pago al vencimiento
2 10,000,000 6.50% 25-02-2015 25-02-2025 Pago al vencimiento
3-5 30,000,000 6.25% 25-03-2015 25-03-2025 Pago al vencimiento
6-8 30,000,000 6.00% 28-04-2015 28-04-2025 Pago al vencimiento
9-10 20,000,000 5.75% 11-06-2015 11-06-2025 Pago al vencimiento

100,000,000

iv. Durante el afio 2014, la Compafia emitié un bono local no garantizado por un monto total de US$100 millones, colocado en
su totalidad en 10 tramos de US$10 millones cada uno, con intereses pagaderos mensualmente, mediante la aprobacion de

la SIV en diciembre de 2013, como se describe a continuacion:

Tasa Fecha de Calendario de
Tramos Manto Anual Emisién Vencimiento Repago
1 10,000,000 625%  01-23-2014  01-13-2020 Pagozg;‘g%z‘guales
2-3 19,999,992 6.00%  02-13-2014  02-13-2020 Pagoég?gf'zfjsziguales
4-5 20,000,000 6.00%  03-04-2014  03-04-2020 Pagoszg?gi%sziguales
6-7 19,999,988 6.00%  02-17-2014  03-17-2020 Pagos‘zg?g_a'zzszig“ales
8 10,000,000  6.00%  04-21-2014  04-21-2020 Pagoszg?g‘i%szig”ales
9-10 20,000,000 575%  05-27-2014  05-27-2020 Pagoszg?gf'zzszig“ales
99,999,980

Durante el 2018 se repagaron a vencimiento US$33.3 millones aproximados de los tramos 1-10.

El movimiento anual de los documentos y préstamos por pagar a corto y largo plazo se presenta a continuacion:

31de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afo 389,895,229 296,494,800
Documentos y préstamos por pagar contraidos 97,883,432
en el afo - -
Amortizaciones efectuadas en el afio (33,333,327) (4,586,871)
Diferencias cambiarias no realizadas (7,472,106) (144,642)
Costos de emision de deuda pagados -
Amortizaciones de costos de emision de deuda
(nota 28) 207,134 248,510
Saldo al final del afio 349,296,930 389,895,229
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Un resumen de los vencimientos de los préstamos por pagar a largo plazo se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2018 2017
Al 31 de diciembre de 2018 33,333,327
Al 31 de diciembre de 2019 33,333,327 33,333,327
Al 31 de diciembre de 2020 33,333,327 33,333,327
En adelante 283,275,203 290,747,309
349,941,857 390,747,290

16. Cuentas por pagar comerciales y otras

Las cuentas por pagar comerciales y otras consisten en:

31de diciembre de

2018 2017

Suplidores internacionales de combustibles 110,572,024 66,338,641
Suplidores locales de energia 2,356,068 1,285,248
Otros suplidores locales 4,926,302 3,922,178
Otros suplidores internacionales 9,489,470 3,273,494
Cuentas por pagar a relacionadas y dividendos (Nota 10) 2,734,895 1,171,263
Retenciones por pagar 1,199,674 1,406,791
Acumulaciones por pagar 1,139,274 1,252,703
Provisién politica mutuo acuerdo (Nota 25) 476,727 436,014

132,894,434 79,086,332

Del total de las cuentas por pagar comerciales y otras, aproximadamente US$110.6 millones (2017: US$66.3 millones aproxi-
mados) corresponden a saldos pendientes por compras de combustible, cuyo plazo de vencimiento se extiende hasta 180 dias a
partir de la fecha de emisién de la facturay devengan un interés de LIBOR mas 1.9% anual (2017: LIBOR 120 dias mas 1.2% anual).

Del resto de las cuentas por pagar comerciales y otras, la mayoria tienen un plazo de vencimiento entre 0 a 30 dias.

17. 0Otros pasivos corrientes

Los ofros pasivos corrientes consisten en:

31de diciembre de

2018 2017
Provisién para compensaciones al personal
(Nota 25) 2,498,970 2,298,071
Provision para litigios (Nota 18) 66,318 118,870
2,565,288 2,416,941

18. Provision para litigios

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania esta involucrada en ciertos procedimientos legales que de tiempo en tiempo surgen
en el curso normal del negocio, tales como juicios laborales. Aunque el resultado final no puede ser establecido con certeza, la
Companiia, basada en la revision de los hechos y representaciones de sus asesores legales, considera que la resolucion final de

estos asuntos no resultara en una pérdida superior a la provision registrada de US$66,318 (2017: US$118,870).
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139. Impuesto sobre la renta

De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Fiscal No.253-12, el im-
puesto sobre la renta para los periodos fiscales 2018 y 2017 se determina en base a una tasa de 27% sobre la renta neta imponi-
ble, siguiendo las reglas de deducibilidad de gastos previstos en dicho Cédigo.

Elimpuesto sobre los activos bajo la legislacion dominicana, es un impuesto alternativo o minimo que se calcula, para el caso
de las empresas de generaciéon de energia, transmision y distribuciéon definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, en
base al 1% sobre el balance de la propiedad, planta y equipos, neto de depreciacién.

La Ley Tributaria requiere que los contribuyentes mantengan sus registros contables y preparen las declaraciones juradas
de impuestos en pesos dominicanos (moneda local) para fines fiscales. Este requisito aplica también para quienes utilizan una
moneda funcional diferente al peso dominicano. Ademas, el Articulo 293 de la Ley Tributaria establece el reconocimiento de las
diferencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la determinacion de la renta imponible. Las autoridades
impositivas indican anualmente la tasa de cambio a ser usada para la valuacién de las partidas monetarias originadas en mo-

nedas extranjeras.

Gasto de impuesto

La composicion del gasto de impuesto sobre la renta para los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente 11,032,688 4,877,139
Impuesto sobre la renta diferido 6,073,942 5,967,856

17,106,630 10,844,995

A continuacion, se presenta la conciliacion para los afios 2018 y 2017, entre el resultado antes de impuesto sobre la renta, a la
tasa fiscal vigente, y el gasto del afo por este concepto, asi como la conciliacién de la tasa efectiva de tributacién de los resul-

tados de la Compaiiia.

31 de diciembre de

2018 2017
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 64,866,493 41,727,551
Impuesto sobre la renta calculado a la tasa aplicable 17,513,953 11,266,439
Impuestos y otros gastos no deducibles 209,145 257,047
Diferencias de cambio (420,547) (158,388)
Participacion en pérdida de subsidiaria 1,424 2,489
Ingresos exentos, neto bajo Ley No. 57-07 (a) (2,510,095) (815,394)
Ajuste de depreciacion fiscal (5,805,827) (5,245,648)
Ofros ajustes 2,044,635 (159,992)
Impuesto sobre la renta corriente antes de crédito fiscal 11,032,688 5,146,553
Crédito fiscal, bajo Ley No. 57-07 (b) - (269,414)
Impuesto sobre la renta corriente 11,032,688 4,877,139

(a) Las actividades relacionadas con los parques eélicos Los Cocos | y Il son beneficiadas con una exencion fiscal del 100% del

impuesto sobre la renta hasta el aio 2020, de acuerdo con la Ley No. 57-07 “Incentivo al Desarrollo de Energia Renovable”.
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(b) La inversién realizada en la planta Quisqueya Solar, goza del incentivo fiscal a los auto—productores para las actividades
relacionadas con instalaciones electro-solares (fotovoltaicas) de hasta un 40% del costo de la inversion en equipos, como
crédito de impuesto sobre la renta. Dicho crédito sera descontado del impuesto sobre la renta en tres afios consecutivos en
proporcién del 33.33% anual, de acuerdo con la Ley No.57-07. Al 31 de diciembre de 2017, el crédito ha sido consumido en

su totalidad.

A continuacion, se presenta la tasa efectiva de tributacién para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de impuesto sobre la renta estatutaria 27% 27%
Inflacién de activos no monetarios (0.3%) (2%)
Ajuste activos no monetarios 1.8% -
Gastos no deducibles 0.4% 0.4%
Diferencia cambiaria (0.7%) (0.5%)
Otros ajustes permanentes (4.6%) (7.0%)
Tasa efectiva de impuestos sobre la renta 23.6% 18.0%

Impuesto sobre los activos
Elimpuesto sobre la renta resulté ser mayor que el impuesto sobre los activos, que se aplica como un impuesto minimo alternativo, por lo

que el impuesto se liquidd en base a la renta imponible. La estimacion del impuesto sobre los activos, es como sigue:

31 de diciembre de

Moneda 2018 2017
Propiedad planta y equipos, neto 28,049,869,626 26,108,381,018
Activos exentos bajo Ley No. 57-07 (4,687,809,722) (5,049,985,525)
Revaluacion de activos (424,367,027) (811,399,279)
Activos sujetos a tributacion RDS 22,937,692,877 20,246,996,214
Tasa de tributacion 1% 1%
Impuesto sobre los activos RDS 229,376,929 202,469,962
Tasa de cambio promedio 49.59 47.58
Total de impuesto sobre los activos uss 4,625,467 4,255,359

Saldo a (pagar) favor de impuesto sobre la renta

El movimiento del saldo a pagar o a favor de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Estados Consolidados de
Situacién Financiera

2018 2017

Balance al inicio del ano 5,098,130 4,624,216
Diferencias cambiarias no realizadas (147,035) (154,394)
Anticipo de impuestos pagados durante el afio 2551,962 5,505,447
Gasto de impuesto sobre la renta corriente (11,032,688) (4,877,139)
Saldo a favor impuesto sobre la renta (3,529,631) 5,098,130
Menos: porcion a largo plazo - (1,699,377)

(3,529,631) 3,398,753
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Impuesto diferido
La composicién del impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y el movimiento del mismo durante los

anos en estas fechas terminados, es como sigue:

Estados Consolidados de
Situacién Financiera

2018 2017

Activo por impuesto diferido:

Provision por deterioro de inventarios 260,974 13,225

Total activo por impuesto diferido 260,974 13,225
Pasivo por impuesto diferido:

Diferencia fiscal de propiedad, mobiliario y equipos (64,958,135) (58,473,594)

Otros activos no monetarios (2,730,344) (2,893,194)

Total pasivo por impuesto diferido (67,688,479) (61,366,788)

Impuesto diferido pasivo, neto (67,427,505) (61,353,563)

Estados Consolidados del
Resultado Integral

2018 2017
Diferencia fiscal de propiedad, mobiliario y equipos (6,484,541) (5,793,860)
Provision por deterioro de inventarios 247,749 (303,438)
Provisiones y otros 162,850 129,442
Total (6,073,942) (5,967,856)

20. Patrimonio

Capital social
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social consistia en 45,951,000 acciones comunes emitidas y en circulacién, con un valor nominal

a la par de RD$100 (US$6.29). A continuacién, se muestra un detalle de la distribucién y clase de acciones de la Compafiia:

Capital Social
Acciones Clase de
Emitidas Acciones Importe Total
HIC 22,975,500 B 144,500,000
FONPER 22,972,500 A 144,481,132
Otros accionistas 3,000 A 18,868
Saldo al 31 de diciembre 45,951,000 289,000,000

Reserva legal

La Ley de Sociedades Comerciales y Responsabilidad Limitada de la Republica Dominicana establece que al menos el 5% de la ganancia
neta anual debe ser segregada como parte de la reserva legal de la Compafiia hasta que su saldo sea igual al 10% del capital en circulacién.
Esta reserva no puede ser capitalizada, reasignada a ganancias retenidas ni usada para el pago de dividendos. En 2016, la Compafia llegd al

monto maximo legal requerido.
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Dividendos pagados
La Ley de Inversion Extranjera de la Republica Dominicana establece el derecho a repatriar el capital y remitir beneficios en
monedas libremente convertibles. Los dividendos pueden ser declarados durante cada ano fiscal hasta el monto total de las
utilidades acumuladas y los beneficios netos del periodo, y estan sujetos al pago de una retenciéon de impuestos del 10%.

En abril de 2018 la Compania declaré dividendos a sus accionistas por US$65,000,000 (2017: en mayo por US$45,000,000) de
los cuales estan pendientes de pagar US$15,077 (2017: US$15,568). Al 31 de diciembre de 2017, el dividendo declarado por acciéon
asciende a USS$1.41 (2017: USS0.98).

BGanancia por accion

Durante los afios terminados el 31 de diciembre, la determinacién de la ganancia por acciéon es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Ganancia del afo 47,759,863 30,882,556
Numero de acciones 45,951,000 45,951,000
Ganancia neta por accion del afio 1.04 0.67

21. Ingresos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre, la composicién de los ingresos por contratos con clientes, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Venta de energia (a - j) 155,218,697 105,221,628
Venta de capacidad (a - j) 22,551,656 13,413,651
Servicios de operacion y mantenimiento (k - ) 1,543,724 2,833,373
Servicio de almacenamiento de combustible 886,869 846,804
Otros 230,158 237,036
Total ingresos contratados 180,431,104 122,552,492

Venta de energia y capacidad en el mercado spot:

31 de diciembre de

2018 2017
Venta de energia (m - n) 209,257,406 163,997,752
Venta de capacidad (m - n) 39,832,287 43,301,115
Total ingresos mercado spot 249,089,693 207,298,867
Ingresos por contratos con clientes 180,431,104 122,552,492
Venta de energia y capacidad en el mercado spot: 249,089,693 207,298,867
Total ingresos 429,520,797 329,851,359
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a. En diciembre de 2018, la Compaiia firmé contratos de provision de energia (“PPA”) con las companias Distribuidoras por g. En 2016, la Compania firmé un PPA con la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (“CDEEE”), por el cual

el servicio de energia, capacidad (40 MW) y derecho de conexion. Los contratos vencen el 19 de abril del 2022. La fuente
de produccién de esta energia sera esencialmente de la planta Barahona Carbén. El precio establecido es determinado en
délares estadounidenses e indexado por Consumer Price Index (CPI) de los Estados Unidos de América y los precios del
combustible asociado. Los ingresos reconocidos por este contrato ascienden aproximadamente a US$33.0 millones (2017:
USS2.0 millones).

. En 2017, la Compania firmdé un PPA con una Compaiiia Distribuidora, por el cual EGE Haina debe suministrar 3.97 MW de
capacidad y la energia asociada al sistema aislado de la zona sur del pais. La fuente de produccion de esta energia sera
esencialmente de la planta Pedernales. E| PPA establece un término original de 2 afios. El precio establecido es determina-
do en ddlares estadounidenses e indexado por Consumer Price Index (CPI) de los Estados Unidos de Américay los precios
del HFO. Los ingresos reconocidos por este contrato ascienden aproximadamente a US$3.3 millones (2017: US$2.7 millo-
nes).

. En 2018, la Compaiiia firmé un PPA con una compaiiia de la industria lechera local relacionada, por el cual EGE Haina debe
suministrar la totalidad de la energia que demanden las operaciones de esa compania. El PPA establece un término original
de 2 anos. El precio establecido es determinado en délares estadounidenses e indexado por Consumer Price Index (CPI) de
los Estados Unidos de América y los precios del HFO. Los ingresos reconocidos por este contrato ascienden aproximada—
mente a USS$3.2 millones (2017: US$0.3 millones).

. La Compafia mantiene un PPA con una companfia local de generacién y distribucién de energia, segin el cual EGE
Haina debe suministrar un minimo de 65MW de capacidad y energia asociada. En noviembre de 2015, la Compania
recibi6 la solicitud de aumentar la capacidad contratada a 8IMW, con efectividad en marzo de 2017. El PPA establece un
término de 18 afos que vence en 2026. Los precios y los montos facturados son determinados en délares estadouni-
denses. Los ingresos reconocidos por este contrato ascienden a USS$S77.2 millones aproximados (2017: USS$S54.1 millones
aproximados).

. En 2014, la Compafdia firmé un PPA con una compafia cementera local relacionada, por el cual EGE Haina debe suministrar
la totalidad de la energia que demanden las operaciones de esa compania. La fuente de produccién de esta energia sera
esencialmente del parque edlico Los Cocos. El PPA establecia un término original de 3 afos. El precio establecido es el
precio de ley de |la energia basado en la producciéon de energia edlica ajustado por el factor nodal de esa compaiia, segiin
el Organismo Coordinador. Los precios y los montos facturados son determinados en délares estadounidenses. En 2016, se
firmaron dos enmiendas mediante las cuales se extendié el término del PPA hasta julio 2020 y se establecié un precio fijo
de venta indexado por Consumer Price Index (CPI) de los Estados Unidos de América. Los ingresos reconocidos por este
contrato ascienden aproximadamente a US$12.6 millones (2017: aproximadamente US$12.2 millones).

En 2016, la Compania firmoé un PPA con una compaiia cementera local, por el cual EGE Haina debe suministrar la totalidad
de la energia que demanden las operaciones de esa compaiiia. La fuente de produccién de esta energia serad esencialmen-
te de los parques edlicos. El PPA establece un término original de 5 afnos. El precio establecido es fijo indexado anualmente
por el CPI de los Estados Unidos de América. Los precios y los montos facturados son determinados en délares estadou-
nidenses. Los ingresos reconocidos por este contrato ascienden aproximadamente a US$14.2 millones (2017: aproximada-

mente a US$17.4 millones).
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EGE Haina debe suministrar la totalidad de la energia generada por el parque edlico Larimar I. El PPA establece un término
original de 20 anos. El precio establecido es fijo, que debe aumentar en 1.67% por ano hasta acumular un tope del 20% del
precio base. Los precios y los montos facturados son determinados en délares estadounidenses. Los ingresos reconocidos

por este contrato ascienden aproximadamente a US$27.5 millones (2017: US$21.0 millones aproximados).

. En diciembre de 2017, la Compafia firmé un PPA con una zona franca local por el cual EGE Haina debe suministrar la

totalidad de la energia que demanden las operaciones de esa compania. El PPA establece un término original de 2 afos,
iniciando a partir de enero de 2018. El precio establecido es fijo indexado anualmente por el CPI de los Estados Unidos de
América. Los precios y los montos facturados son determinados en délares estadounidenses. Los ingresos reconocidos en
2018 por este contrato ascienden aproximadamente a USS$6.1 millones.

En 2017, la Compania firmd un PPA con una compafia metallrgica local por el cual EGE Haina debe suministrar la totalidad
de la energia que demanden las operaciones de esa compania. E| PPA establece un término original de 2 afios, iniciando
a partir de febrero de 2018. El precio establecido es fijo indexado anualmente por el CPI de los Estados Unidos de América.
Los precios y los montos facturados son determinados en délares estadounidenses. Los ingresos reconocidos en 2018 por
este contrato ascienden aproximadamente a US$0.4 millones.

En abril de 2018, la Compania firmd un PPA con una compania comercializadora de materiales de construccion, ferreteria,
quincalleria y provisiones en general local por el cual EGE Haina debe suministrar la totalidad de la energia que demanden
las operaciones de esa compania. El PPA establece un término original de 2 afos. El precio establecido es fijo indexado
anualmente por el CPI de los Estados Unidos de América. Los precios y los montos facturados son determinados en délares

estadounidenses. Los ingresos reconocidos por este contrato ascienden aproximadamente a US$0.2 millones.

. La Compania mantiene contratos de servicios con PVDC para la operacién y mantenimiento de la planta Quisqueya 1 por

un término de 10 anos que vencen en 2023. Estos servicios generaron ingresos por US$1.4 millones aproximados en cada
ano de 2018 y 2017.

La Compaiia mantuvo un contrato de servicios pre-operacionales firmado en julio de 2015, con una empresa relacionada
local para la puesta en marcha de la facilidad de generacién de electricidad, Planta de Biomasa de San Pedro Bio—Energy,
que venci6 en enero de 2016. En abril de 2016, se firmd una enmienda en la que se reconoce que a partir de mayo de 2016,
se comienza a brindar el servicio de operacién y mantenimiento y la Compania inicia a facturar la tarifa fija y todos los
costos asociados al servicio, el cual finalizd en febrero de 2018. Estos servicios generaron ingresos en 2018 por USS0.2

millones aproximados (2017: USS$1.4 millones aproximados).

.La Compaiia participa en el mercado spot dominicano de electricidad, como vendedor o comprador. De la generaciéon

inyectada al SENI aquella porcién que no se encuentre contratada resulta en una venta al mercado spot; de lo contrario,
en los casos en que los contratos de venta excedan las inyecciones, resulta en una compra al mercado spot. Durante 2018,
la Compania vendié excedentes de energia por 1,630.7 GWh (2017: 1,845.3 8 GWh) de electricidad, equivalentes a US$239.1

millones aproximados (2017: US$198.3 millones aproximados).

. Los ingresos de energia incluyen US$4.8 millones aproximados (2017: USS4.7 millones aproximados), que corresponden

al servicio de Compensaciéon Superintendencia de Electricidad (Compensacién SIE) y US$5.2 millones aproximados (2017:

USS4.3 millones aproximados), que corresponde al servicio de Regulacion de Frecuencia.
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22. Costo de combustible y compra de energia

31 de diciembre de

2018 2017
Combustible (a) - (c) 223,892,482 157,557,103
Transmision 12,226,641 11,346,142
Energia y capacidad comprada 1,765,223 1,177,552

237,884,346 170,080,797

Combustible

(a) Fuel Oil
Al 31de diciembre de 2018, EGE Haina mantuvo un acuerdo con un suplidor del exterior para la entrega de combustible para
los periodos del 2017 y 2018. Durante 2018, la Compania consumié 3.0 millones de barriles a un costo de US$199.6 millones
(2017: 2.8 millones de barriles a un costo de US$138.0 millones).

(b) Carboén
Al 31 de diciembre de 2018, EGE Haina mantuvo un acuerdo con un suplidor del exterior para la entrega de 160 mil toneladas
meétricas de carbén (TM) (2017: 160 mil toneladas). Durante 2018, la Compafia consumié 157 mil TM a un costo de US$15.3
millones (2017: 179 mil TM a un costo de US$14.5 millones).

(c) Gasaoil
Durante el ano 2018, EGE Haina mantuvo un contrato con un suplidor local relacionado para la compra de un maximo de
720 mil galones de gasoil por un afo (2017: 720 mil galones). El precio bajo contrato es el establecido en el mercado por el
Ministerio de Industriay Comercio de la Republica Dominicana, menos un descuento. Adicionalmente, durante 2018 y 2017,
la Compania compré gasoil en el mercado spot. Durante 2018, la Compania consumié 99 mil barriles a un costo de US$9.0

millones (2017: 78.2 mil barriles a un costo de USS$5.1 millones).

€nergia y capacidad comprada

(d) Mercado Spot
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia participa en el mercado spot dominicano de electricidad, como vendedor o
comprador. Durante el afo 2017, la Compafiia registré un costo de energia por US$0.4 millones aproximados de acuerdo a
una reliquidacién de transacciones econémicas del spot en abril 2017.

(e) Contrato de Provision de Energia (PPA)
La Compaiia, mediante un PPA firmado el 1ro. de octubre de 2013, compra a una companiia local de generacién y distribu-
cion, energia producida por su parque eélico Quilvio Cabrera, al precio spot menos un descuento por Kwh. El contrato tiene
una duracion de 20 afios y esta sujeto a renovaciones de un afno a partir de esa fecha, con el consentimiento de ambas
partes. Adicionalmente, esa compania se compromete a pagar el uso de la subestacion de EGE Haina que permite que la
energia de ese parque eélico sea inyectada al SENI. Durante el afo 2018, la Compania comproé 14.8 GWh de energia por

USS1.4 millones aproximados (2017: 11.2 GWh por US$0.8 millones aproximados).

138 | EGE Haina

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. y Subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTAS A LWOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en ddlares estadounidenses -US$-)

23. Gastos de operacion y mantenimiento

Durante los anos terminados el 31 de diciembre, la composiciéon de los gastos de operacién y mantenimiento, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Gastos de mantenimientos 15,767,950 19,189,147
Seguros 5,298,714 5,846,093
Lubricantes 3,730,186 3,247,513
Servicios profesionales 1,408,681 513,885
Servicios de seguridad 1,274,339 1,185,197
Honorarios por asesoria fécnica 1,150,218 1,053,005
Alquiler de terrenos 3,222 989,379
Otros 2,438,184 2,535,643

31,071,494 34,559,862

24. Gastos administrativos y generales

Durante los afios terminados el 31 de diciembre, la composicién de los gastos administrativos y generales, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Honorario de administracion (Notas 10) (i) 12,670,864 9,730,615
Cuotas a Superintendencia de Electricidad y OCSENI (ii) 2,318,662 1,817,179
Costos de operacion de oficina 2,179,778 1,585,665
Servicios profesionales 1,613,147 701,675
18,782,451 13,835,134

(i) A partir de noviembre de 2016, la Compafiia descontinué la practica de acrecentamiento sobre el honorario de adminis—
tracion.

(i) De acuerdo con la Ley General de Electricidad No. 125-01, las empresas que operen negocios de generaciéon eléctrica
deberan realizar contribuciones a los organismos regulatorios. Este aporte asciende al 0.5% de la participacion de la Com-

pania en las transacciones del Mercado Eléctrico Mayorista.

25. Beneficios a empleados

El detalle de los beneficios a empleados, por los afos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Salarios, beneficios y otros beneficios por terminacion 19,353,906 19,846,588
Cargas sociales 1,325,825 1,336,547
20,679,731 21,183,135
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Politica de mutuo acuerdo
Al 31 de diciembre de 2018, la Compania realizé el mejor estimado de su obligacién bajo la politica de mutuo acuerdo (Nota 4.20).

El movimiento de esta provision al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio 436,014 -
Costo de servicio (28,375) 389,655
Costo de interés 48,252 46,359
Efecto cambiario (17,081) -
Actualizacion beneficio a empleados 37,917 -
476,727 436,014

Supuestos actuariales demograficos y financieros fueron utilizados para la estimacion de la obligaciéon. Los supuestos demo-
graficos incluyen la tasa de mortalidad, discapacidad y rotacién, factor de despido y edad de retiro. Los supuestos financieros
abarcan la determinacion de la tasa de descuento, incremento salarial e incremento salarial minimo. Adicionalmente, para rea—
lizar la provisién se realizaron analisis de sensibilidades sobre los cambios en |la tasa de descuentos, tasa de aumento salarial y

en el pago de prestaciones laborales.

26. 0tros gastos, neto

31 de diciembre de

2018 2017
Bajas de propiedad, planta y equipos (7,513,208) (662,099)
Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios (Nota 11) (926,282) (872,994)
Ajuste al valor de salvamento de propiedad, planta y equipos (Nota 12) (619,714) (831,000)
Impuesto a cheques y transferencias (141,658) (86,269)
Cambio en el valor razonable de documento por cobrar - 104,841
Ganancia por venta de propiedad, planta y equipos 214,959 612,545
Otros, neto 379,148 282,338

(8,606,755) (1,452,638)

27. Ingresos financieros

31 de diciembre de

2018 2017
Intereses sobre cuentas por cobrar comerciales y documentos por cobrar (Nota9) 15,653,509 11,122,168
Intereses sobre certificados de deposito (Notas 7y 8) 3,384,490 5,789,355
Otros ingresos financieros (Nota 7) 189,087 289,532

19,227,086 17,201,055
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28. Gastos financieros

31 de diciembre de

2018 2017

Intereses sobre bonos locales 31,670,429 27,074,043
Intereses sobre deuda con agentes del mercado eléctrico dominicano 69,418 7,121
Intereses capitalizados (Nota 12) (6,654,153) (2,102,231)
Sub total 25,085,694 24,978,933
Intereses por financiamiento en compra de combustible 1,558,680 980,815
Intereses por arrendamientos 907,449 -
Intereses por desmantelamiento 159,539 -
Amortizacion de costos de emision de deuda (Nota 15) 207134 248,510

Otros gastos financieros 241,692 245,219

28,160,188 26,453,477

29. Compromisos y contingencias
a) Litigios
Mediante un escrito depositado ante la Procuraduria Fiscal del Distrito Nacional el 8 de agosto de 2012, representantes ac—
tuando en nombre de FONPER interpusieron una Querella Con Constitucién En Actor Civil (“Querella”) en contra de varios
ejecutivos de EGE Haina por una alegada violacion al Art. 408 del Coédigo Penal Dominicano, el cual tipifica y sanciona el
delito de abuso de confianza. Esta querella fue notificada a EGE Haina el 17 de septiembre de 2012.

En [a misma se cuestiona la metodologia del calculo del honorario de administraciéon pagado por EGE Haina a HIC (Notas
10 (vii) y 23); ciertos impuestos pagados por EGE Haina en relacién a ese honorario; algunos de los términos comerciales y las
autorizaciones corporativas para la suscripcién del contrato de venta de energia con CEPM (Nota 21 (d)) y un supuesto pago de
salarios por parte de EGE Haina a directores de HIC. El 11 de abril de 2013, la Magistrada Procuradora Fiscal del Distrito Nacional
ordend a la Camara de Cuentas de la Republica Dominicana, la realizacion de una auditoria a EGE Haina, como parte de su Plan
Anual de Auditoria 2013, abarcando el periodo comprendido entre los afios 2008 y 2011.

Luego de evaluar los puntos antes descritos, la Camara de Cuentas en su informe final sélo sugiere ciertas recomendaciones
que pretenden mejorar la estructura de control interno en relacién al impuesto aplicable al honorario de administraciéon (Notas
10 (vii) y 23); las mismas fueron adoptadas por la Compania. Este proceso esta actualmente en marcha y aunque el resultado del
litigio es inherentemente impredecible, la Compaiia no espera que el resultado tenga un efecto material adverso en su condiciéon
financiera o resultados de operacién.

Adicionalmente, desde 2012 era de conocimiento del Consejo de Administracidon de EGE Haina la existencia de un requeri-
miento de inicio de procedimiento arbitral interpuesto por HIC contra FONPER (“Arbitraje”), ante la Camara de Comercio Inter-

nacional. Este proceso finalizé en 2017.

30. Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros
Las operaciones de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa
de cambio, de tasa de interés en el valor razonable, de tasa de interés en flujos de efectivo y de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. La Compaiiia utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones de riesgo.

La administracién del riesgo esta controlada por la Gerencia General, bajo las directrices aprobadas por el Consejo de Admi-

nistracion.
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Riesgo de tasa de cambio
Como resultado de las operaciones que realiza la Compania en monedas extranjeras, esta expuesta al riesgo por tipo de cambio
cuando los valores de sus activos y pasivos estan denominados en moneda extranjera y, por lo tanto, su valuacion periédica
depende del tipo de cambio de la moneda extranjera vigente en el mercado financiero, principalmente el Peso dominicanoy el
Euro. El riesgo de tipo de cambio consiste en el reconocimiento de diferencias cambiarias en los ingresos y gastos de la entidad,
resultantes de variaciones en los tipos de cambio entre la moneda funcional o de operaciéon del pais y la respectiva moneda
extranjera. Este riesgo depende de la posicidon neta en moneda extranjera, como se muestra en la Nota 6.

La siguiente tabla presenta un analisis de sensibilidad del efecto en los estados financieros consolidados de la Compania,

derivado de una razonable variaciéon en el tipo de cambio del Peso dominicano y el Euro respecto del délar estadounidense:

Variaciéon Efecto en la Utilidad

en el Tipo antes de Impuesto

de Cambio Sobre la Renta
2018 RDS +5% (2,776,362)
2018 -5% 2,776,362
2017 RDS$ +5% (2,480,453)
2017 -5% 2,480,453
2018 EUR +5% (173,389)
2018 -5% 173,389
2017 EUR +5% (62,617)
2017 -5% 62,617

Riesgo de liquidez
Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones. Para mitigar ese riesgo, la Compa-
fifa monitorea sus necesidades de liquidez de manera que tenga suficiente efectivo para cumplir con sus requerimientos ope-
rativos, y disponibilidad de lineas de crédito en caso de necesitarlas. Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantenia US$44.5
millones en certificados financieros con vencimientos originales de menos de tres meses (2017: US$220.5 millones), efectivo en
cajay bancos por USS$10.6 millones (2017: US$18.4 millones).

La tabla mostrada mas abajo analiza los compromisos financieros de la Compafiia de acuerdo al vencimiento relevante agru-
pados con base en el periodo remanente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento

contractual. Los montos revelados en la tabla son flujos de efectivo contractuales no descontados.

2018
Menor a Entre Entre Mas de
Saldos 1afio 1y 2 afios 2y5afios 5 afios Total

Deuda y préstamos por pagar 62,721,001 87,740,069 203,146,202 206,108,381 559,715,653
Cuentas por pagar comerciales y otras 132,894,434 - - - 132,894,434
Otros pasivos corrientes 2,565,288 - - - 2,565,288
Provision de desmantelamiento - - - 2,601,383 2,601,383
Arrendamientos por pagar 1,698,951 1,571,739 3,505,187 5,156,856 11,932,733
Otros pasivos no corrientes - 3,000 - 3,000

199,879,674 89,311,808 206,654,389 213,866,620 709,712,491
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2017
Saldos M%a 1 yE;ggos 2 yEEr:1 tarl('a'ws 'E'g%g? Total

Deuday préstamos por pagar 65,558,975 125,222,849 111,193,955 337,630,649 639,606,428
Cuentas por pagar comerciales y otras 79,086,332 - - - 79,086,332
Otros pasivos corrientes 2,416,941 - - - 2,416,941
Provision de desmantelamiento - - - 2,185,455 2,185,455
Otros pasivos no corrientes N N 3,000 N 3,000

147,062,248 125,222,849 111,196,955 339,816,104 723,298,156

Riesgo de tasa de interes

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de interés de mercado. La exposiciéon de la Compania a dicho
riesgo se refiere basicamente a las obligaciones a largo plazo con tasas de interés variables.

La Compaiia mantiene pasivos importantes, representados principalmente por deuda y préstamos por pagar a largo plazo,
sujetos a variaciones en las tasas de interés. La Compania administra este riesgo evaluando constantemente la evolucién de las
tasas de interés de mercado nacional e internacional con el fin de determinar con un buen grado de certeza los riesgos aso-
ciados al costo financiero de los pasivos y, hasta donde las circunstancias se lo permitan, minimizar los efectos de este riesgo.

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de la deuda a largo plazo de la Compania esta pactada a tasa fija por lo que no esta

expuesta a dicho riesgo.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un instrumento
financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera.

El riesgo de crédito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas a
vencimiento, instrumentos financieros derivados y cuentas por cobrar comerciales. En lo que respecta al efectivo y equivalentes
de efectivo, inversiones mantenidas a vencimiento e instrumentos financieros derivados, la Compaiia solo trabaja con institu-
ciones financieras extranjeras y locales de reconocida solvencia.

Los principales activos financieros que potencialmente exponen a la Compafiia a la concentracion de riesgo crediticio consis—
ten principalmente de cuentas por cobrar a partes relacionadas y accionistas. Los principales compradores de energia y potencia
en el SENI son las tres empresas distribuidoras del gobierno, Edenorte, Edesur y Edeeste (colectivamente “las Distribuidoras”).
El 61% del total de ingresos de la Compania en el afio 2018 (2017: 60%) provino de las ventas a las Companias Distribuidoras, las
cuales representaban el 83% (2017: 63%) de las cuentas por cobrar a partes relacionadas y accionistas al 31 de diciembre de 2018.
La Compaiiia no ha tenido historial de incobrabilidad con dichas distribuidoras.

Respecto a los riesgos del efectivo y equivalentes de efectivo la maxima exposicion de la Compania a raiz de fallas de la con-
traparte seria el valor registrado de dichos activos.

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro

se pueden evaluar en funciéon de la calificacion crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos a la Compania, como sigue:
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2018 2017
Efectivo en bancos y depésitos bancarios a corto plazo:
Calificacion crediticia local - Fitch/Feller
AA+ 35,836,891 191,569,059
A- 1,636 23,401
A 10,053,579 580
45,892,106 191,593,040
Calificacion crediticia internacional — Fitch
A+ 9,188,464 47,243,184
9,188,464 47,243,184
Efectivo en caja 19,772 23,082
Total efectivo y equivalentes de efectivo 55,100,342 238,859,306
2018 2017
Cuentas y documentos por cobrar sin calificacién crediticia externa (mas de 6 meses): 207,770,518 49,884,232
Comerciales, clientes existentes / partes relacionadas con algun retraso en el pasado 2,238,194 1,365,295
Otras por cobrar (excluye prepagos), partes relacionadas / no relacionadas sin retraso en el pasado 210,008,712 51,249,527

Riesgo de precios de combustibles

La Compania esta expuesta al riesgo resultante de la fluctuacién del precio internacional de combustibles. Debido a que la Re-
publica Dominicana no es un productor de combustibles, la Compaiia compra el fuel oil utilizado para la generacién de energia
de suplidores internacionales a precios basados en indices internacionales mas un cargo de transporte. En general, el costo de
fuel oil para la Compania se determina por referencia al indice publicado por Platts, que es el mismo utilizado en las formulas de
indexacion incluidas en los precios de los contratos de venta de energia. Adicionalmente, los precios de energia declarados para
las transacciones en el mercado Spot, incluyen las fluctuaciones de los precios de combustible. Como resultado, la Compafnia

tiene una cobertura natural contra la fluctuacién de precios de combustible.

Gestion de capital

El principal objetivo de la gestion de capital de la Compania es asegurar que mantiene una razon de crédito sélida y razones finan-
cieras de capital saludables para soportar sus negocios y maximizar sus utilidades. La Administracion de la Compafiia realiza un
estrecho seguimiento a la gestion de su capital para garantizar que la misma pueda continuar como empresa en marcha. En general,
la estrategia primordial es mantener una calificacion crediticia sana, mantener razones financieras adecuadas para garantizar la con-
tinuidad de las operaciones del negocio y maximizar el retorno del capital a los accionistas, a través de la optimizacion de la deuda y
el equilibrio en el estado consolidado de situacion financiera.

La Compania administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas cualquier ajuste a ese capital con-
siderando el entorno econémico en el que opera la Compafia. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a
sus accionistas variaciones a dividendos y devoluciones de capital previamente acordadas y si fuera necesario, incrementos en
los aportes de capital. Estas politicas no tuvieron cambios significativos durante los afos 2018 y 2017.

La Compaiia hace un seguimiento a su estructura de capital en base al indice de “deuda neta a EBITDA”, que es uno de los ra-
tios que se observa cuando se pagan dividendos o se incurre en deuda. La deuda neta se calcula como el total de financiamiento
menos el efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones mantenidas a vencimiento, como se muestra en el estado consolida-

do de situacion financiera. El EBITDA se obtiene al adicionarle a la ganancia operativa el gasto de depreciacién y amortizacién, la
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ganancia cambiaria y los otros (gastos) ingresos, neto, tal como se muestran en los estados consolidados del resultado integral.
Este ratio basicamente mide la capacidad de endeudamiento de la Compania como un multiplo de su EBITDA. El ratio de deu-

da neta a EBITDA al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Deuda y préstamos por pagar a largo plazo 349,296,930 389,895,229
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (55,100,342) (238,859,306)
Deuda neta 294,196,588 151,035,923
EBITDA (Nota 32) 121,102,775 90,192,431
indice de deuda neta a EBITDA 2.4 1.7

Instrumentos financieros
Elvalor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas a vencimiento, documentos, cuentas por cobrar
comerciales y otras, deuda y préstamos por pagar a corto es aproximadamente igual al valor razonable de estos instrumentos,
debido a su alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento.

El valor razonable de los documentos y préstamos por pagar a largo plazo es similar a su valor en libros y fue determinado
utilizando los flujos de efectivo futuros descontados a las tasas prevalecientes a la fecha del estado consolidado de situaciéon

financiera, segln se indica a continuacion:

31de diciembre de 2018 31de diciembre de 2017
Valor Valor Valor Valor
Registrado Razonable Registrado Razonable
Deuday préstamos por pagar 349,941,857 367,772,556 389,895,229 405,748,505

Las estimaciones del valor razonable se efectdan a la fecha de los estados financieros consolidados, con base en informacion
relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ninguna prima
o descuento que podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta, debido a que ninguno

de ellos se mantiene con ese proposito.
31. Instrumentos financieros

Como se indica en las Notas 4.4 y 4.7, los principales instrumentos financieros de la Compafia consisten en efectivo y equiva-
lentes de efectivo, documentos, Inversiones mantenidas a vencimiento, documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras,
deuda y préstamos por pagar acorto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y ofras, y otros pasivos. Por tener estos
instrumentos financieros principalmente vencimientos a corto plazo, la Administracién considera que sus valores en libros se
aproximan a sus valores razonables. Asimismo, el valor en libros de los préstamos por pagar se aproxima a su valor razonable

debido a que fueron pactados a tasas de interés ajustables.
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Las estimaciones del valor razonable se efectdian a la fecha de los estados financieros, con base en informacion relevante de
mercado e informacion relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ninguna prima o descuento
que podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la Gerencia, por lo que sus im-
portes no pueden ser determinados con absoluta precisiéon. En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que

se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Jerarquia del valor razonable
La Compainiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de sus instrumentos financieros segun la
técnica de valoracion:
- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros idénticos.
- Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en él, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
- Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable que no se basan en datos de

mercado observables.

La siguiente tabla presenta los activos de la Compania medidos a valor razonable:

Medicién de Valor Razonable
al 31 de diciembre de 2018 usando

Saldo Nivel1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos:
Arrendamientos por pagar 11,932,733 - - 11,932,733
Provision de desmantelamiento 2,601,383 - - 2,601,383
Provision politica mutuo acuerdo 476,727 - - 476,727
15,010,843 - - 15,010,843
Medicién de Valor Razonable
al 31 de diciembre de 2017 usando
Saldo Nivel1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos:
Provision de desmantelamiento 2,185,455 - - 2,185,455
Provision politica mutuo acuerdo 436,014 - - 436,014
2,621,469 - - 2,621,469

Al 31 de diciembre de 2018, la naturaleza de las estimaciones de valores razonables es subjetiva e involucra aspectos inciertos
y el juicio de la Administracién, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisiéon. En consecuencia, si

hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.
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32. Informacidn por segmentos

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden obtener ingresos o incurrir en
gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones opera-
tivas (Chief Operating Decision Maker o CODM por sus siglas en inglés) y para la cual esta disponible la informacion financiera
reservada. El CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a un segmento de
operacién y evallda su rendimiento para la entidad. Las funciones del CODM son desempefiadas por el Gerente General de la
Compainia.

El CODM revisay evalta el desempeno operativo de la Compania sobre la base regular de reportes de flujos de efectivo, con-
tratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y planes para publicidad y expansion. La medida de
rendimiento clave utilizada por el CODM es la ganancia operativa deduciendo gastos de depreciacién y amortizacién, ganancia
cambiaria, neta y otros (gastos) ingresos, neto (EBITDA por sus siglas en inglés) para la Compafiia como un todo. El CODM tam~-
bién revisa los ingresos y la ganancia bruta para toda la Compania, pero no por diferentes categorias de servicios o por region.
Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y porque el EBITDA se deriva de una sola actividad de negocio, la Compaiiia ha
determinado que tiene principalmente un solo segmento operativo y reportable: producciéon y venta de energia.

La informacién del segmento revisada por el CODM para los aios reportados es la siguiente:

2018 2017
Ingresos 429,520,797 329,851,359
Utilidad en operaciones 73,799,595 50,9797,971
EBITDA 121,102,775 90,192,431
Total de activos al 31 de diciembre 976,730,231 958,697,901
Total de pasivos al 31 de diciembre 570,250,904 535,954,601

Debido a que el EBITDA no es una medida estandar de las NIIF, la definicién de la Compania del EBITDA puede diferir de la de

otras entidades. Una reconciliacion del EBITDA con la ganancia del afio es la siguiente:

2018 2017
EBITDA 121,102,775 90,192,431
Depreciacion y amortizacion (41,618,394) (39,368,296)
Ganancia cambiaria, neta 2,921,969 1,608,476
Otros gastos, neto (8,606,755) (1,452,638)
Gastos financieros, neto (8,933,102) (9,252,422)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 64,866,493 41,727,551
Gasto de impuesto sobre la renta (17,106,630) (10,844,995)
Ganancia del afo 47,759,863 30,882,556

Todos los activos operativos de la Compania estan localizados, y todos los ingresos son generados, en Republica Dominicana.

33. Evento subsecuente

Posterior al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de los estados financieros consolidados la Compania ha cobra-
do aproximadamente US$159.7 millones de las cuentas por cobrar a |as tres (3) distribuidoras (Edenorte, Edeeste y Edesur) y la
CDEEE.
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